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FCP SG ACTIONS PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG ACTIONS PLUS
Forme juridique : FCP

ICE : 001585444000082
Gestionnaire : Sogécapital Placement
Classification de FOPCVM : Actions

L'objectif du FCP SG Actions est de s'aligner sur la performance de son indice de référence (100% MASI) sur la durée de placement recommandée en s'ex-
posant au marché actions via des investissements dans des sociétés de toutes capitalisations, faisant partie de I'univers des valeurs admises dans la politique
d'investissement du fonds. L'OPCVM investira en permanence au moins 60% de son actif , hors titres " OPCVM actions" et liquidités, en actions, certificats
d'investissement et droits d'attribution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier
et ouvert au public et opérant dans les secteurs autres que : Banques -Assurances -Sociétés de Financement-Boissons alcoolisées et Jeux de hasard. Par
ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le marché actions a cléturé I'année 2022 en territoire négatif affichant une per-
formance de -19,75%. Le fonds ACTION PLUS a ainsi réalisé ainsi une perfor-

Solitique ¢ ion des ré iC ion intégrale de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en : Actions, Certificats d'investissement hors valeurs des secteurs suivants : - Banques , Assurances, ~mance de -14,9% contre une performance de -19,7% pour son benchmark , soit
8 revenus. Sociétés de Financement, Boissons alcoolisées , Jeux de hasard - Droits d'attribution ou souscription - Titres d'OPCVM - Placement en devises a I'étranger  une surperformance de 4,8%. Cette surperformance s'explique par une sélection
tout en respectant la réglementation en vigueur -Opérations de pension- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect dans ~ rigoureuse des titres ainsi que par une exposition du risque maitrisée.
régles et des conditions de la réglementation en vigueur
ACTIF . PAsSF___
ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 55.024.738,81 36.209.676,65]
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 33.546.394,46) 12.136.938,78
CONSTRUCTIONS X )
EMISSIONS ET RACHATS 28.592.311,91 20.411.072,85
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 295.842,05 159.457,11
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -5.717.398,87] 2.890.998,50
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -400.787,72) -140.792,35)
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1.291.623,02] 752.001,76}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C 131.119,26} 68.677,41
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 54.009.494,16) 36.844.356,09 |1 overr 2 o UL ARISATION ((C)) 13111920 68.677 41
ACTIONS 42.073.642,90) 31.390.297,59) Y s
OBLIGATIONS 1 "| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E E
TITRES D'OPCVM . E
BON DE TRESOR RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 374.222,14) 159.038,90
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 11.935.851,26} 5.454.058,50| [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 374.222,14] 159.038,90]
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 55.530.080,21 36.437.392,96)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E E
OPERATEURS DEBITEURS (0) 1.855.495,74 144.182,80] [SPERATIONS DE CESSION SUR VALEUPS MOBILIERES
COUPONS A RECEVOIR 1 ‘| |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - ]
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1.855.495,74 144.182,80)
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) 47.495,07| 413.964,49)
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 47.495,07| 413.964,49)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 337.780,40 185.386,11
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS R ]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 337.780,40) 185.386,11
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 55.864.989,90 36.988.538,89| |POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 50.365,78§ 48.204,67
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 385.275,47 599.350,60)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ] | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] ]
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 50.365,78 48.204.67 |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -| [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L f f
TOTAL Il =1 50.365,78 48.204,67 TOTAL GENERAL = I+I1+l1l 55.915.355,68] 37.036.743,56)
TOTAL GENERAL = I+l1+11l 55.915.355,68] 37.036.743,56}

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 2021/12/31 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 1.884.765,67| 530.882,59| [AcTIONS 42.073.642,90) 31.390.297,59) 1.721.034,78) 501.325,48
Erogugts sur ag:!ons_ 1.721.034,78 501.325,48| [TAGTIONS COTEES 42.073.642,90 3139020750 1.721.034,78) 50132548
roduits sur obligations o : AGTIONS NON COTEES ; ; ] ]
Produits sur titres de créances négociables E
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS u 4 4 4
Produits BDT OBLIGATIONS ORDINAIRES - i
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 163.730,89 29.557,11 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g |
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR R | ] ]
Intéréts sur comptes courants a terme E BON DU TRESOR ] ]
Intéréts sur comptes courants & vue -l [Ten ] i i i
Produits sur garanties données en espéces
. P . B BILLETS DE TRESORERIE g E
IAutre r t r rations financiér E
utres produits sur opérations financiéres ] CERTIFICATS DE DEPOT 1 1
Charges sur opérations financiéres (B) 115,59] 1.196,45| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT h b
Charges sur acquisition et cessions temp de titres TITRES D'OPCVM h - h h
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | E E
(Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 11.935.851,26) 5.454.058,50} 163.730,89) 29.557,11
ICnr:erets sur compte;s. courants credlteyrs 115,59 1.196,45 TITRES DONNES EN PENSION ] ] ] ]
Ao charaea fsé'g%i‘:;ss‘m;:ng:: TITRES RECUS EN PENSION 11.935.851,26) 5.454.058,50) 163.730,89) 29.557,11
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES E E i i
|-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1.884.650,08] 529.686,14 | |AUTRES TITRES - - - -
|Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i I ] ]
Produits accessoires TOTAL 54.009.494,16| 36.844.356,09) 1.884.765,67| 530.882,59)
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 1.322.168,09| 462.415,39| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.905.861,52) 192.387,47| - -
Charges externes 35.101,81 10.982,21 | COMPTES A TERME g E
Impots et taxes
(Charges de personnel COMPTES A VUE 50.365,78 48.204,67
|Autres charges de gestion courante
Dotation frai tion té 1.287. 2 451.433,1
Dgt:t:gn Zﬂi a?i%igﬁﬁéﬁtsbwge s 87.066,28 51.433,18 AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.855.495,74) 144.182,80)
Charges non courantes
TOTAL 55.915.355,68) 37.036.743,56) 1.884.765,67| 530.882,59|
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 562.481,99| 67.270,75
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -188.259,85| 91.768,15
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -188.259,85) 91.768,15 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IJAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 123.256,831 68.760,432
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 374.222.14) 159.038,90| [Valeur liquidative de fin de période 450,52 529,91




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 311212022 322021 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC Désignation Quantité (A) Valorisation par titre en DH (C) V“'°"s"':°,;‘=?:'?;a'e enDH | o par rapport au total Actif
FAVORABLES DEFAVORABLES
HESULTAT SUR OPERATIONS Teeiss00d ETRTRT 5990304 IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 625 4.650,00 2.906.250,00 5,20
RESULTAT NET DE L 562.481,99| 67.270,75] 495.211,24
RESULTAT AAFPECTER () 37422214 159.038,9 215:183,24 lAKDITAL MA000012585 IAKDITAL 3.383 276,00 933.708,00 1,67
PRODUITS CAPITALISES (B) 1.576.763,08| 3.424.192,27] 1.847.429,19|
Commissions de souscriptions et de rachats 295.842,05| 159.457,11 136.384,94
Plus Values réalisées 1.280.921,03 925.401,08 356.519,99 IARADEI CAPITAL MA0000012460 IARADEI 4.056 405,00 1.642.680,00 294
Augmentation des différences d'estimations 2.339.334,08] 2.339.334,08
des différences de change ] |
CHARGES CAPITALISEES (C) 11.561.729,14 314.191,67) 11:267.537,47l  (CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 2.032 1.280,00 2.600.960,00 4,65
Moins Values réalisées 2.572.544,05| 173.399,32 2.399.144,73
inution des différences d'estimations 8.608.397,37] 8.608.397,37]
Frais de négociation 400.787.72) 140.792,35) 259.995,37) ICOSUMAR MA0000012247 [COSUMAR 13.709 190,00 2.604.710,00 4,66
Diminution des différences de change i | E
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -10.004.966,06| 3.110.000,60) 13.114.966,66
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) -9.630.743,92) 3.269.039,50) 12.899.783,42|  |DELTA HOLDING MA0000011850 [DELTA HOLDING 45.873 24,00 1.100.952,00 1,97
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 28.723.431,17| 20.479.750,26) 8.243.680,91
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 44.032.425,51 26.126.099,79) 17.906.325,72]
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 15.308.994,34f -5.646.349,53] 9.662.644,81| [DISWAY MA0000011637 DISWAY 1.226 670,00 821.420,00 1,47
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i |
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 36.437.392,96| 12.688.603,20| 23.748.789,76|
ACTIF NET EN FIN D' (G) 55.530.080,21) 36.437.392,96) 19.092.687,25| HPS MA0000011611 HPS 307 6.500,00 1.995.500,00 3,57
[Tableau d’analyse de la valeur liquidati VARIATION
DESIGNATION 311272022 311272021 FAVORABLES DEFAVORABLES HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 1.038 4.650,00 4.826.700,00 8,63
/aleur liquidative de cléture 450,52f 529,91 79,39
[Résultat a affecter (A) 374.222,14] 159.038,90] 215.183,24]
[Aciif net de cloture (B) 55.530.080,21 36.437.392.9) 19.092.687.29 IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 17.769 96,30 1.711.154,70 3,06
[Nombre d'actions ou de parts (C) 123.256,83] 68.760,43 54.496,40]
/aleur liquidative unitaire de cléture (B / C) 450,52 529,91 79,39
Dot part capital (B-4)/C 247,49 527,61 80.12]  [LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 2221 1.350,00 2.998.350,00 536
[Dont part revenu (A/ C) 3,04] 2,31 0,72]
TABLEAU DES CREANCES IMANAGEM MA0000011058 IMANAGEM 868 2.530,00 2.196.040,00 3,93
PLUS MOINS ECHUES NON
| CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES IMAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 42.243 95,00 4.013.085,00 718
|OPERATEURS DEBITEURS 1.855.495,74| 1.855.495,74|
[COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1.855.495,74 1.855.495,74|
OPERAEURS DEETEURS SUR CONTRAT ATERNE IMICRODATA MA0000012163 ICRODATA 2.769 541,80 1.500.244,20 268
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IMUTANDIS MA0000012395 UTANDIS 7.480 218,00 1.630.640,00 292
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION AGTIF ISAMIR MA0000010803 ISAMIR 1.253 0,00 0,00 0,00
DEPOT A TERME -
DEPOT A TERME E
_ = S = = = S =
31/12/2022 31/12/2021 ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312 ISODEP-Marsa Maroc 10.291 216,00 2.222.856,00 398
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) E
DEPOTS A VUE REMUNERES ISOTHEMA MA0000012502 ISOTHEMA 1.071 1.320,00 1.413.720,00 2,53
OLDES DEBITEURS 50.365.78 48.204,67
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ]
5036578 4830457 [TAQAMOROCCO MA0000012205 [TAQA MOROCCO 2028 1.098,00 2.226.744,00 3,98
ABLEAU DES DETTE racc MA0000012528 racc 2153 125,00 269.125,00 048
DETTES PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
DE1AN DE1AN NON PAYEES [roTAL MAROC MA000012262 [TOTAL ENERGIES 618 1.298,00 802.164,00 143
OPERATEURS CREDITEURS 47.495,07| 0,09 ARKETING MAROC
SOUSCRIPTIONS A PAYE - -
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 47.495,07] 0,09 47.495,07 0,09
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER - - IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS - -
'ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - . . .
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - [Créances représentatives des 11.935.851,26 21,35
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 337.760,40] 0,61 337.780.40] 0,61 itres recus en pension k ;
PERSONNEL - -
ORGANISMES SOCIAUX - -
ETAT - -
AUTRES CREDITEURS - - - lquidits
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 337.780,40 0,61 337.780.40] 0,61 [iquidité 3 50.365,78 0.09
COMPTES FINANCIERS PASSIF lAutres actifs 1.855.495,74 332
[Total actifs 55.915.355,68 100%
I 31/12/2022 31/12/2021 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatrisme trimestre
[EMPRUNTS A TERME 2 i non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

— COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES —

EXERCICE | EXERCICE PRECEDENT Pensions livrées
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES 55.530.080,21
[ACTIONS 1.280.921,03] _ 2.572.544,08) 925.40 [Nombre d'actions ou de parts 123.256,831
JACTIONS COTEES 1.280.921,03 2.572.544,05 925.401,08 173.399,32)
JACTIONS NON COTEES R SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
IOBLIGATIONS -
[OBLIGATIONS ORDINAIRES |
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS |
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - T
[TCN E AL G a
BILLETS DE TRESORERIE g . G\EC,[\? bt‘da\mouf"‘c
ICERTIFICATS DE DEPOT i SL A aa. I:‘:qu&\.\c}\e 10
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT R 59, O;\.‘: i?» A3 9»0 26
BDT | o 2022 20
[BONS DU TRESOR E Faxt
ITRES D'OPCVM E
[ACTIONS SICAV ] E
IPARTS FCP - - -
IAUTRES TITRES E
JAUTRES TITRES - - -
[ToTAL 1.280.921,03 __ 2.572.544,05| 925.401,08| 173.399,32|
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER 159.038,90/AFFECTATION DES RESULTATS 159.038,90|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 159.038,9
COMPTES DE REGULARISATION 91.768,15 DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU |
RESULTAT NET DE LEXERCICE 67.270.75| AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 159.038,90 TOTAL 159.038,90
Opinion
Responsabilités de I’Auditeur a I’égard de I’audit des états de synthése
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fon —_ . o .
Cotminide Plackment (G A‘éTIONS PLUS e ‘l’r Taudit d g't s d 1?1“?5 Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ommunige: ment «3G A M, v avons eliceiue | anall des claks de syt ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs,
ci-joints, qui ) le bilan au 31 2022, le compte de produits et charges, I'état et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
des soldes de gestion pour I’exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 55 530 080,21 y é aux normes i toujours de détecter toute anomalie
compris un bénéfice a affecter de DH 374 222,14. signiﬁcﬂti\fc qui pourrait exis_ter: Les_anomalies peuvent |~é§ul‘e1~ de fraudes ou d‘erre{us et elles
Ces états ont été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, gont cofime M lorsqu'il % m'w;'"ﬂ‘("'? _de stattendre & ce ave,
sur la base des éléments disponibles 4 cette date. a ou TN ¢ 168 puissert TUSrour. lesicectslons: Scunomiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fideéle du résultat des notre j i et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds En outre :
Commun de Placement «SG ACTIONS PLUS» au 31 décembre 2022 conformément au = nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
référentiel comptable admis au Maroc. significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
Fondement de I’opinion suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
" anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
. e . Y significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la ion, la falsificati
Nolus avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Ma1yocs Les msponsabll{\es Tesiomnissi . Tes fauissen a6 " e ducontroleliterness
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. = nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour ’audit
Nous sommes indépend du FCP conformé aux régles de déontologie qui s’appli a afin de ir des é I"audit iées aux ci et non dans le but
Paudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités d’exprimer une opinion sur I’efficacité du contrdle interne du FCP ;
dé i qui nous il I selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants . i I & roprié d 1 "
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. non app‘m';e“ss S+ caracterer approprie esfaites par la Directio ;e'?:e:nz:n: s g8

informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance  I’égard des états de
synthése = nous tirons une ion quant au ¢ i€ de I'utilisation par la Direction du
tnuité d°

principe de et, selon les éléments probants obtenus,
La Direction est ble de la préparation et de la pré ion fidéle des états de synthése, quant a I’existence ou non d’une incerti ignificative liée & des situati
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle ssceptibles de: jefor vy d"'"'eﬁ ‘l',“p‘.’““"' s“i’ful:: _capacité du FCP 3 P‘::“;E‘S‘“s':;;‘:;
c?nslderg comme nécessaire pour lpcymmtre la préparation d'états de synthése exempts tenus d’attirer Iattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. états de synthése au sujet de cette i itude ou, si ces i ions ne sont pas adé

d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
Lors de la préparation des états de synthése, c’est 4 la Direction qu'il incombe d’évaluer la obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des ou situations futurs i
capacité du FCP 2 p ivre son exploitation, de i le cas échéant, les questions ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
rc}alivc§ 51. la cominpité fle l‘lexploi‘lvationvel d‘agpliguer le principe comptable de anlinuitéj . igos &l la pré ion d° la structure et le contenu des états de synthése, y
d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle. les opérations et évé j d’une maniére propre & donner une

image fidele.
11 incombe aux responsables de la gouvernance de 1'établissement de gestion de surveiller le
processus d’information financiére du FCP.

Casablanca, le 13 février 2023.
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP ALIJTIMAI AVENIR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : AL IJITIMAI AVENIR

Forme juridique : FCP

ICE : 001585481000053

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’OPCVM : « Obligations moyen et long terme »
La sensibilit¢ du FCP est comprise entre 1,1 exclu et 7 inclus.
Politique d' ion des ré HL isation intégrale
des revenus.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser, pour ses souscripteurs, le couple performance-régularité, 4 travers des placements essentiellement effectués en produits de taux, tout en saisissant
les opportunités qui pourraient se présenter sur le marché actions. Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d’'OPCVM « Obligations
moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux
hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable du Trésor en
matiére de financement de son besoin.
Dans ces conditions, la gestion a décidé de prendre des paris négatifs de sen-
sibilité par rapport au benchmark et d’alléger les poids des maturités longues
pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
rendement-risque intéressants.
De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de -2,44% et une

sensibilité de 4,28.

ACTIF
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.818.553.677,20) 1.547.274.890,47|
IACTIONS E E
(OBLIGATIONS 253.155.577,44] 212.710.899,82

112.752.696,20

1.362.841.965,88

89.803.437,68

45.518.379,50
19.189.989,08
1.269.855.622,07|

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

1.818.553.677,20

1.547.274.890,47|

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

80.197.932,62)
80.126.027,40]

71.905,22

136.328.429,34]
136.213.958,89

114.470,45

TOTAL NI =1

80.197.932,62)

136.328.429,34]

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

1.898.751.609,82

1.683.603.319,81

PASSIF

31/12/2022 |

31/12/2021

[CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

[COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
\VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

1.733.961.889,58
1.538.625.553,20)
274.069.538,03

-54.801.419,76
-12.316.382,90]
-11.615.398,99

53.647.550,16)
53.647.550,16]

1.504.796.075,52
994.154.547,92)
487.231.179,28

13.351.192,52)
-73.356,53]
10.132.512,33

47.180.670,20
47.180.670,20]

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1.787.609.439,74

1.551.976.745,72|

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

110.870.067,81

110.870.067,81

272.102,27|

272.102,27|

130.541.784,34]

130.541.784,34|

1.084.789,75)

850.320,07
234.469,68

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

111.142.170,08|

131.626.574,09|

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALII =L

TOTAL GENERAL = I+lI+llI

1.898.751.609,82

1.683.603.319,81

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 50.762.671,92] 37.412.163,73| [AcTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ] ]
ACTIONS COTEES L g
Produits sur obligations 7.576.460,67| 5.861.362,74] ACTIONS NON COTEES ] . l i
Produits sur titres de créances négociables 1.806.529,30) 242.938,70|
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 253.155.577,44) 212.710.899,82 7.576.460,67] 5.861.362,74
Produits BDT 38.843.158,97| 28.591.272,54 OBLIGATIONS ORDINAIRES 253.155.577,44] 212.710.899,82) 7.576.460,67 5.861.362,74]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 30.447,60) 14.288,39| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E : :
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | | - E
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 1.362.841.965,88) 1.269.855.622,07| 38.843.158,97] 28.591.272,54]
Intéréts sur comptes courants a terme 2.506.075,38] 2.702.301,36 [ BON DU TRESOR 1.362.841.965.86]  1.260.855.622,07]  38.843.158,97]  28.591.272,54
'F’,‘r‘géi‘“ssss”&rcg;'r‘gr‘]?iseg‘c’;(’)f:; 2 t\el:eespéces TCN 112.752.696,20 4551837950 1.806.529,30) 242.936,70
. P . B BILLETS DE TRESORERIE § E E E
Al f E E
utres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT 112.752.696,20] 45.518.379,50) 1.806.529,30) 242.938,70|
Charges sur opérations financiéres (B) 1.837.931,10 1.244.252.30| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT : : : :
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 1.837.753,09 1.243.888,62| | TITRES D'OPCVM h 19.189.989,08| h h
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 13.429.830,44
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV . 5.760.158,64] : -
(Charges sur emprunts o - | | OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i i 30.447,60) 14.288,39
Ié\r:erets sur compte;s courants credlteyrs 178,01 363,77 TITRES RECUS EN PENSION 30.447,60 14.288,39)
oS charges sur opéraiions financiares PRET ET EMPRUNT DE TITRES - -
TITRES DONNES EN PENSION ]
|I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 48.924.740,82 36.167.911,34| |AUTRES TITRES 89.803.437,68 b h h
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 89.803.437,68| | | g
Produits accessoires TOTAL 1.818.553.677,20| 1.547.274.890,47| 48.256.596,54 34.709.862,37|
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 1.007.085,91 1.551.945,92| | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 80.197.932,62) 136.328.429,34) 2.506.075,38| 2.702.301,36)
Charges externes 618.811,83] 431.134,28| | COMPTES A TERME 80.126.027,40) 136.213.958,89) 2.506.075,3§) 2.702.301,3§]
Impbts et taxes
(Charges de personnel COMPTES A VUE 71.905,29) 114.470,45
utres charges de gestion courante - 850.296,06 o o
Dotation frai tion té 274 270.51
Dgt:t:gn :31 aﬂzgzs%erﬁ;ﬁtsbwge es 388.274,08 0.515,58 AUTRES OPERATIONS FINANCIERES g g
Charges non courantes
TOTAL 1.898.751.609,82 1.683.603.319,81 50.762.671,92| 37.412.163,73|
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 47.917.654,91 34.615.965,42]
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 5.729.895,25 12.564.704,78|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 5.729.895,25| 12.564.704,78] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 8.731,00] 7.396,00]
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 53.647.550,16 47.180.670,20] |Valeur liquidative de fin de période 204.742,80) 209.840,01




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B 5 Valorisation par titre | Valorisation globale | % par rapport au
| FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC2 Désignation Quantité (A) en DH ('::) en DH (D=?:’A) Frotal Aotit
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 48.924.74082] _ 36.167.911.34]
::23::::: :EA";‘:EEC'-TE:EZC'CE ‘;;-:;;—::;v?; :;15;: 6:: : IAGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000095184_|OBL ANP 13/10/2021 8.15% 200 89.233,82 17.846.764,00 094
propuTs c:wmuss(s_ ® — raraal 10501 aatad T |yrrosmwar oAk MAQ000094898 [OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A 120 98.335,05 11.800.206,00 i
Commissions de souscriptions et de rachats §
e Voron reioims 7ssnad 1050164129 1038375378 MA0001523648 |CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 100 98.586,89 9.858.689,00
i ugmentation des diférences destimations MA0000093437 [Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 158 107.553,75 16.993.492,50
IAugmentation des différences de change ] MA 74 {0BIADM "A" 3.61% 30A 60 97.923,92 5.875.435,20
[CHARGES CAPITALISEES (C) 9220228161  5.986.537,74) 8621574367  (AUTOROUTES DU MAROC 129
Vioins Values réalisées 1.733.286.43 3691288 11.964.157 54 MA0000093940_|OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 15 109.505,46 1.642.581,90
[Diminution des différences d'estimations 68.152.612,28 5.544.052,32 62.608.559,96
Frais de négociation 12.316.382,90 73.356.5 12243.026,37|  [BANK OF AFRICA MA0001523697 [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 180 99.911,69 17.984.104,20 095
i MA00000953346 |OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 500 102.141,15 51.070.575,00
-92.084.394,17] 96.599.497.65) MA0000093353 [Oblig SUB BCP 29/06/2017 4.% 10A 204 104.526,48 30.730.785,12
-38.436.844,01 90.132.617.6 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 512
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 274.069.538,03|  487.231.179,28 213.161.641,25| MA0000094922 |0B BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 154 99.966,34 15.394.816,36
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 517.204.615,88| 487.231.179,2 30.063.436,60)
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 243.225.077,85) 1 243.225.077,85 ICIH BANK MA0001525023 |CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 200 99.938,96 19.987.792,00 1,05
Distrbution des bénéfices (Exercice antériour . MAG001525056 [CD CDM 2.24% 30/05/2022 2A 150 99.912,66 14.986.899,00
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G 1.551.976.745,72] 1.013.049.792,76] 538.926.852, |CREDIT DU MAROC 157
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}-(F)+(G) 1.787.600.439,74] 1.551.976.745,72] zasAssz.sea,og MAG001524380 |G COM 28/10/2021 2.01 2 A 150 90.172.03 14.875.804.50
7 iquidat VARIATION
%% 311272022 TT2031 FAVORABLES DEFAVORABLES MAQ002017657 [BDT 05/12/2022 2.70% 3M 1.000 100.154,46 100.154.460,00
P 5 5097 21 MA0002013383 [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 864 106.253,44 91.802.972,16
MA0002016683 [BDT 15/01/2022 1.75% 2A 820 100.719,27 82.589.801,40
MA0002016576 [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 800 97.093,02 77.674.416,00
MA0002016519 [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 785 95.182,44 74.718.215,40
Y MAQ002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 555 103.306,09 57.334.879,95
862, MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 550 103.423,74 56.883.057,00
[Dont part revenu (A7 C) | 234,72 MA0002015362 [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 540 103.491,04 55.885.161,60
MA0002015073 [BDT 2.85% 18/09/2017 5A 500 101.388,29 50.694.145,00
TABLEAU DES CREANCES MA0002016527 [BDT 18/09/2021 1.70% 2A 485 99.471,59 45.250.573,45
MA0002015529 [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 440 99.091,03 43.600.053,20
PLUS VoINS ECHUES NON| MA0002013797 [BDT 18/05/2015 4.% 15A 390 107.843,84 42.059.097,60
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES! MA0002015511 [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 376 100.595,84 37.824.035,84
OPERATEURS DEBITEURS MA0002015537 [BDT 06/01/2020 4% 30A 341 108.650,64 37.049.868,24
COUPONS A RECEVOIR MA0002014654 [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 340 102.774,93 34.943.476,20
w> DIFFERE MA0002015347 [BDT 14/01/2019 2.85% 5A 320 101.848,46 32.591.507,20
%gg;%\&@mm ATERME MA0002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 320 98.258,72 31.442.790,40
I ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002012922 [BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 315 103.266,20 32.528.853,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 300 108.719,95 31.115.985,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [ETAT MAROCAIN 71,78
PERSONNEL MA0002015701 [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 300 98.943,29 29.682.987,00
AUTRES DEBITEURS MA0002009936 [BDT 01032010 4.20% 15A 296 106.038,96 31.387.532,16
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0002016279 [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 290 100.127,97 29.037.111,30
DEPOT A TERME 80.126.027,40] 80.126.027,40] MA0002016477 [BDT 17/07/2021 1.70% 2A 255 99.981,03 25.495.162,65
MA0002013177 [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 255 118.655,53 30.257.160,15
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002013862 [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 255 114.633,86 29.231.634,30
MA0002015248 [BDT 02/04/2018 3.95% 20A 206 107.231,17 22.089.621,02
31/12/2022 [ swzz021 | MA0002013151 [BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 203 106.384,65 21.596.083,95
gssg::'_: 2 IE:mE :ﬁ\“;";EL:LSUAS; N — s MA0002017681 [BDT 12/12/2022 2.75% 3MOIS 150 100.109,70 15.016.455,00
e = 126,027, 213956, MA0002017673 [BDT 12/12/2022 2.80% 3MOIS 150 100.122,26 15.018.339,00
BANGUES { SOLDES DEBITEURS] +T505 3 AT MA0002017400 [BDT 2.05% 05/09/2022 6M 150 100.506,50 15.075.975,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | ] MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 150 105.622,96 15.843.444,00
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002013318 |BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 130 116.516,03 15.147.083,90
TOTAL 80.197.93 64 136.328.429,34) MA0002007740 [BDT 02/01/2006 20A 5.95% 110 114.383,77 12.582.214,70
MA0002016774 [BDT 2,40% 01/02/2022 10A 100 95.846,67 9.584.667,00
ABLEAU DES DETTE MA0002016352 [BDT 08/02/2021 1.70% 2A 100 100.515,67 10.051.567,00
MA0002016311 [BDT 18/01/2021 2.75% 15A 95 93.922,43 8.922.630,85
DETTES TOTAL % oS ] oo | ] et ™ MA002016816 [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 60 99.533,74 5.972.024,40
SPERATEURS CREDITEURS - MAO002008029 |BDT 04/12/2006 4.50% 30A 42 111.855,33 4.697.923,86
SOUSCRIPTIONS A PAYER - MA0000093726 [Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 350 75.135,91 26.297.568,50
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE B FEC 172
| e LRl RS S B CONTRATD A TEAME 1 5 MA0000094021_|OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 79 80.754,02 6.379.567.58
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - locP MA0000093031_|OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 250 96.668,44 24.167.110,00 1.27
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - MA0000094864 [OBI ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 49 95.321,57 4.670.756,93
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 272.102,27] 002 272.102.27] 0.02 lONCF 044
e SOOTRTR I ;| - MA0000095002_[OBI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 39 94.368,59 3.680.375,01
17— | E| 5 loNDA MA0000094526_|OBL ONDA 3.67% 09/06/2020 10A 200 80.634,41 16.126.862,00 085
UTRE = — MAQ001524919 [CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 250 100.084,15 25.021.037,50
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 272" 272.102.27 1 0,02 MA0000092579 [OB SGMB 4.77% 29/06/2015 10A 194 105.560,11 20.478.661,34
ISOCIETE GENERALE 292
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0001525585_|CD SGMB 31/10/2022 2.55% 3M 100 100.383,70 10.036.370,00
["Apexia Social Infrastructures NEMA Capital” MA0000060246 [Apexia Social Infrastructures 914.216 96,23 89.803.437,68 473
I Si22022 Siia021 IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 000
Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
[EMPRUNTS A TERME Liquidité 3 71.905,22 0,00
Autres actifs 80.126.027,40 422
Total actifs 1.898.751.609,82 100%
1 Armété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de l'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre

2 Si non inscrit & DC, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
3 Comptes financiers -Actif moins dép6t a terme >2ans

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES

PORTEFEUILLE TITRES

ACTIONS Montant/Quantité
ACTIONS COTEES Pensions livrées 110.870.067,81)
‘;CT'zNS goz COTEES JActif Net 1.787.609.439,74]
BLIGATION: 17.967,6¢ 4.946.963,0 —
OBLIGATIONS ORDINAIRES 17.967,6 4.946.963,0 Nombre dactions ou de parts 8731,00
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
SOCIETE DE GESTION
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS IETE DE GESTION SOCIETE GENERALE.
TCN 108.579,70) 701.314,62)
BILLETS DE TRESORERIE L
CERTIFICATS DE DEPOT 108.579,70| == STIO!
BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT Prelc, (,[A\}Jdc\moume
BDT 22.975, og 10.027.390,71] o gn\i\/rf*"\’g\_lu\\cga 40
BONS DU TRESOR 22.975,00] _10.027.390,71 Sos 22,95 w0 2
TITRES D'OPCVM 76.944,84]  1.597.316,02] ‘ég,;-. a5
ACTIONS SICAV 516.753,88
PARTS FCP 76.944,84  1.080.562,1
'AUTRES TITRES E
AUTRES TITRES
TOTAL 117.887,44] _11.733.286,43 _10.501.641,22] 369.128,89)|

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER 47.180.670,20| AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL

12.564.704,78] DIVIDENDES
REPORT A NOUVEAU

AT
RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Opinion

Responsabilités de I’Auditeur A I'égard de 'audit des états de synthése

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «ALIUTIMAI AVENIR», nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et
charges, I’état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH
1787 609 439,74 y compris un bénéfice a affecter de DH 53 647 550,16.

Ces états ont été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19,
sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement «ALIJITIMAI AVENIR » au 31 décembre 2022 conformément au
référenticl comptable admis au Maroc.

Fondement de ’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur & I’égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indé du FCP aux régles de dé ie qui sappli a
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de Ia Gouvernance i I'égard des états de
synthése

La Direction est de la et de la fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a p. ivre son itation, de i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

de I'¢

11 incombe aux de la
processus d’information financiére du FCP.

de gestion de surveiller le

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d*anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalis¢ conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse A ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le ue de non-détection d’une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions ires, les fausses dé ions ou le du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des ¢ daudit iées aux ci et non dans le but
exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
i des estimati faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Iutilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I’existence ou non d’une i i ignificative liée a des évé ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
¢tats de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d"exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése

é les opérations et évé i d’une maniére propre A donner une
image fidéle.




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP ALIF V

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : ALIF V

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002684577000059

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen Long Terme.La

sensibilté du fonds est compris entre 1 1 (Exclu)) et 10 (inclus) - Actions, certificats d'i

- Titres de créances négociables ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP vise & offrir une performance supérieure a celle de I'indice de référence et ce , en ir

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

sur le marché obli

Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de
pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en BDT et ou titres garantis par I'Etat. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits
d'attribution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra
également consacrer au maximum 10% de son actif net 4 des opérations de placement en devises a 'étranger, dans les limites, régles et condition de la réglementation en vigueur.
L'univers d'investissement du fonds est constitué de :

droits d' ou de souscription ;

marocain ( 90% BOT et ou fires garantis par 16120 oo intaqral

de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux
hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable du Trésor en

Politique d des ion intégrale - Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ; matiére de financement de son besoin.
des résultats Obllgatlons assorties de It d’ ions des pertes et/ou d'annulation du paiement des intéréts ; ':fa!‘,s,ces conditions, la gestion a déc“,jé ‘?e prendre ,des paris néggtifs de sen-
Parts et actions d'Organisme de placement collectif en valeurs mobiliére (OPCVM) ; sibilité par rapport au benchmark et d'alléger les poids des maturités longues
-Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ; pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
- Placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur ; rendement-risque intéressants.
- Opération de pension ; De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance commerciale de
- S’:;;;"g’t‘gr‘nd: fitres ; -1,12% et une sensibilité de 3,79.
ACTIF . passF
| ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 710.258.885,20) 506.027.767,16)
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 518.617.387,77 501.607.432,80]
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 215.762.181,22
Shﬂﬂg\};{l';llsos;\‘EsMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -24.318.546,33] 1.981.179,36)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 197.862,54] 2.439.155,00
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 781.063.476,07| 555.432.205,75| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 6.293.794,08|
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS 14.431.586,05 15.728.387,10| |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 20.640.874,25 14.570.799,97

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM

BONS DE TRESOR

EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (l)

72.274.793,30]

650.477.991,88
43.879.104,84]

36.683.894,39

468.441.753,62
34.578.170,64

TOTAL Il = C+D+E+F+G 781.063.476,07| 555.432.205,75]
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 122.442,10 54.400,06
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 122.442,10) 54.400,06]
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =H 122.442,10) 54.400,06]
TOTAL GENERAL = I+lI+lI 781.185.918,17] 555.486.605,81]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []
COUPON COURU
2022/12/31 202112/31

Produits sur opérations financiéres (A)

18.501.843.60]

15.518.921.64

TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E

737.193.553,53

520.598.567,13

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F)

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

IOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

43.882.032,14]

43.882.032,14

110.332,50)

110.332,50

34.578.170,64

34.578.170,64

309.868,04

309.868,04]

TOTAL Il = F+G+H+1+J+K

43.992.364,64]

34.888.038,68

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =K

TOTAL GENERAL = I+l1+l1l

781.185.918,17

555.486.605,81

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

Catégories de TITRES 31/12/2022

31/12/2021

31/12/2022

31/12/2021

Produits sur operatlons flnancleres de portefeuille
PRODUITS SUR ACTIO

PRODUITS SUR OBLIGATIONS

PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM

PRODUITS SUR BONS DU TRESOR

PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PRODUITS SUR AUTRES TITRES

PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
INTERETS SUR DEPOT A TERME

INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

18.328.558,83

548.150,00]
1.291.158,00

16.489.250,83

15.516.557,25]

191.249,25)
1.105.901,35

14.219.406,65|

ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B)

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
ICHARGES SUR EMPRUNTS

INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES

JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

173.284,77 2.364,39
173.284,77 2.364,39
423.694.98 410.679,74
423.694,98 410.679,74
81,32 338,50
423.613,66 410.341,24

JACTIONS

JACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS 14.431.586,05

15.728.387,10)

548.150,00|

191.249,25|

JOBLIGATIONS ORDINAIRES
JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

14.431.586,05

15.728.387,10)

548.150,00

191.249,25)

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 72.274.793,30)

36.683.894,39)

1.291.158,00}

1.105.901,35|

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

72.274.793,30)

36.683.894,39)

1.291.158,00|

1.105.901,35|

[TITRES D'OPCVM

JACTIONS SICAV
[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR 650.477.991,88|

468.441.753,62)

16.489.250,83

14.219.406,65|

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 43.879.104,84)

34.578.170,64]

173.284,77|

2.364,39)

[TITRES DONNES EN PENSION
[TITRES RECUS EN PENSION

43.879.104,84]

JPRETS & EMPRUNTS DE TITRES

34.578.170,64]

173.284,77]

2.364,39

JAUTRES TITRES

I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B)

IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C)

18.078.148.62]

15.108.241.90]

PRODUITS ACCESSOIRES

[TOTAL 781.063.476,07]

555.432.205,75]

18.501.843,60)

15.518.921,64]

Autres fil
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2022 B1/12/2021 31/12/2022) 31/12/2021
FRAIS DE GESTION (D) 380.946,27 537.441,93| |COMPTEAVUE 122.442,10) 54.400,08)
CHARGES EXTERNES 234.724,42 188.061,98|
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME i i
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 146.221,85| 349.379,95| [AUTHRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 122.442,10| 54.400,06] B g
[I-RESULTAT NET DE L' EXERCICE (1+C-D) 17.697.202.35 14.570.799.97
REGULARISATION DES REVENUS DE LEXERCICE EN COURS () 2.943.671.90 El  EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 2.943.671,90
EXERCICE

[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 700.946,00] 489.506,00]

Il- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 20.640.874,25 14.570.799,97] |Valeur liquidative de fin de période 1.051,71 1.063,51




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS 311272022 | 311272021 VARIATIONS A-B . . o Valorisation par (Valorisation globale| % par rapport au
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) titre en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 18.078.148,62) 2.969.906.72]
3.126.402,3
20.640.874,25| 6.070.074,2 MA0001521105 CD ATW 10/07/2019 2.88% 4A 150 101.028,61 15.154.291,50
PRODUITS CAPITALISES (B) 45719052 2.554.040,19) 209684967|  |ATTIJARIWAFA BANK 272
(Commissions de souscriptions et de rachats i ] ] .
Plus Values réalisées 45719052 2.554.040,19) : 2.096.849,67]
[ugmentation des différences destimations i i MA0001520982 CD ATW 20/06/2019 2.86% 4A 60 101.226,16 6.073.569,60
JAugmentation des différences de change k
anARSE\s CAVPI;rA’LISEES (© zs::ggg:;; 17332217: 24:15232:5 MA0000093437 | Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 75 107.553,75 8.066.531,25
loins Values réalisées L ) )
[Diminution des différences d'estimations 26.299.725,69) 1.726.158,61 | 24.573.567,09) JAUTOROUTES DU MAROC 1.85
Frais de negociation : 1 : :
Diminution des différences de change k MA0000094674 | OBIADM "A" 03/08/2020 3.61% 30A 65 97.923,92 6.365.054,80
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -26.101.863,15) 712.996,
RESULTAT GLOBAL (E)=(A}+(D) -5.460.988,90] _15.283.796,3
\TRES VARIATIONS DE L'AGTF NET () 522.055.975.3 PXTXIT BANK OF AFRICA MA0001523697 CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 120 99.911,69 11.989.402,80 1,53
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 222,055.975,30) 222.055.975,30) E
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) {1 |gmci MA0001525346 | CD BMCI 23/08/2022 2.15% 6 MOIS 100 100.633,42 10.063.342,00 1,29
Distribution des bénsfices (Exercice antérieur) i
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 520.508.567,13] _505.314.770,76) .
T NET ENFIN D EXERSICEaE ) mﬂ 3 ICIH BANK MA0001525023 CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 90 99.938,96 8.994.506,40 1,15
Tableau d'analy Ia valeur liquidativ ICREDIT DU MAROC MA0001525056 CD CDM 2.24% 30/05/2022 2A 100 99.912,66 9.991.266,00 1,28
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 FAVORABLES
e e { MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 537 95.182,44 51.112.970,28
20.640.874,25 14.570.799,97| 6.070.074,28] - ° : ” - - "
757.193.653,53] _520.598.567,1 216.594.986,40) ] MA0002015701 BDT 20/10/2020 5A 2.40% 515 98.943,29 50.955.794,35
700.946.00 211.440% 1 MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 475 103.423,74 49.126.276,50
1‘;2;;' 1 E% MA0002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 350 107.843,84 37.745.344,00
o] 1 o5 MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 345 99.091,03 34.186.405,35
MA0002015388 BDT 14/10/2019 2.60% 5A 339 99.894,17 33.864.123,63
'ABLEAU DES CREANCES MA0002015347 BDT 14/01/2019 2.85% 5A 335 101.848,46 34.119.234,10
MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 300 103.719,95 31.115.985,00
o a o oy MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 300 102.774,93 30.832.479,00
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES g © - g - - a
OPERATEURS DEBITEUR (D) MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 300 103.306,09 30.991.827,00
TS DIFFERES MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 270 100.719,27 27.194.202,90
LN MA0002016717 BDT 17/05/2022 2.00% 5A 260 98.375,87 25.577.726,20
ORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 230 118.655,53 27.290.771,90
SRS DIVENE Y QORI ES R RO T MA0002014324 BDT 3.2% 16/05/2016 15A 195 101.953,51 19.880.934,45
[PERSONNEL DEBITEUR MA0002016816 BDT 28/03/2022 1.85% 2A 181 99.533,74 18.015.606,94
UTRES OPERATIONS SUR TITRES MA0002017178 BDT 1.75% 18/07/2022 6M 167 100.753,96 16.825.911,32
JAUTRES DEBITEURS MA0002017525 BDT 2.32% 24/10/2022 3M 150 100.399,14 15.059.871,00
COMPTES DE REGULARISATION - AGTIE
[DEPOTS A TERME ETAT MAROCAIN 88,88
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002009936 BDT 01032010 4.20% 15A 150 106.038,96 15.905.844,00
MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 150 106.253,44 15.938.016,00
31/12/2022 31/12/2021
ME (@ ANS ET PLUS) 5 MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 138 116.516,03 16.079.212,14
el %A%Sms A2ANS) = MA0002016808 BDT 21/03/2022 1.60% 1 AN 100 100.612,93 10.061.293,00
OLDES DEBITEURS ) 122.442.10 MA0002015073 BDT 2.85% 18/09/2017 5A 100 101.388,29 10.138.829,00
L R N 2 R R % MA0002015586 BDT 14/04/2020 2.50 5A 100 100.752,20 10.075.220,00
TOTAL 122.442,1 5“-“:|° 06] MA0002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 100 98.664,27 9.866.427,00
MA0002016527 BDT 18/09/2021 1.70% 2A 100 99.471,59 9.947.159,00
ABLEAU DES DETTES MA0002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 100 97.093,02 9.709.302,00
DETTES TotAL | % [ PLUS Toc| WomS = ECRUESET T % MA0002016766 BDT 15/07/2022 1.80% 2A 100 99.870,15 9.987.015,00
DE1AN DE1AN NON PAYEES MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 85 108.826,44 9.250.247,40
;‘E:Tﬁlg '::SREI;L EéJRRS 0,000% -|_0.000% MA0002017517 BDT 2.40% 24/10/2022 3M 75 100.419,33 7.531.449,75
-10,000% - 0,000%
A TEGLENERTS DITERES T o000 T o'0005 MA0002017509 BDT 2.35%24/10/2022 3M 75 100.406,72 7.530.504,00
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS ~[0.000% | 0.000% MA0002016352 BDT 08/02/2021 1.70% 2A 75 100.515,67 7.538.675,25
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -[0.000% -|_0.000% o
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 110.332,50| 0.014% 110.332,50|_0.014% MA0002007641 BDT 03/10/2005 20 5.95% 54 109.185.94 5.896.040.76
PERSONNEL CREDITEUR To.000% [ o000% MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 50 100.127,97 5.006.398,50
RGANISMES SOCIAU. - 0,000% -1 0,000%
[ETAT CREDITEUR -] 0.000% -|_0.000% "
UTRES CREDITEURS 5000 T 0.000% ISOCIETE GENERALE MA0001524919 CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 100 100.084,15 10.008.415,00 1,28
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 770.332,50 | 0.014% 110.332,50 | _0.014%
[EMPRUNTS A TERME 0,000% -1 0,000% IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF ICréances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
31/12/2022 | 31/12/2021 Liquidité 3 122.442,10 0,02
|Autres actifs 0,00 0,00
[Total actifs 781.185.918,17 100%

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

PORTEFEUILLE TITRES

PLUS VALUES [MOINS VALUES!

PLUS VALUES [MOINS VALUES

IACTIONS

JACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

[OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

10.210,20]

110.445,54] 1.102.211,33] 109.430,17]

BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

10.210,20|

110.445,54) 605.113,73]

497.097,60)

109.430,17|

[TITRES D'OPCVM

JACTIONS SICAV

PARTS FCP

[BONS DU TRESOR
[BONS DU TRESOR

446.980,32]
446.980,3:

148.882,44]
148.882,44]

1.451.828,86|
1.451.828,86]

5.455,02]
5.455,02]

JAUTRES TITRES

JAUTRES TITRES

[TOTAL

457.190,52] 259.327,98]

2.554.040,19| 114.885,19)|

RESULTATS A AFFECTER

14.570.799,97

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

AFFECTATION DES RESULTATS

[Décision du 18/03/2022

14.570.799,97

REPORT A NOUVEAU

CAPITAL

14.570.799,97|

COMPTES DE REGULARISATION

| DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE LEXERCICE

[ToTAL

14.570.799,97[TOTAL

REPORT A NOUVEAU
14.570.799,97] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)

14.570.799,97|

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dép6t a terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE

IVES A L'INVEN

Montant/Quantité

IRE DES ACTIFS

431

737.

Pensions livrées
JActif Net
[Nombre d'actions ou de parts
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SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « ALIFV », nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état des soldes
de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 737 193 553,53 y compris un
bénéfice a affecter de DH 20 640 874,25. Ces états ont été établis dans un contexte évolutif de la
crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « ALIFV » au 31 2022 au i

en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres il iques qui nous ir selon ces
regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

de la Direction et des

de la a I'égard des états

de synthése

La Direction est de I et de la sincere de ces états de
ynthése, au en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle
interne qu'elle comme pour pi la ion d'états de hy
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I'’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permelttra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i comme significati lorsqu'il est rai de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

e ts probants et iés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ification, les omissi i les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

= nous une des él ts du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de ir des p d'audit appropri A il s, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

* nous app le ié des retenues et le

des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

ié de I par la Direction du

nous tirons une quant au
principe de inuité d et, selon les éls ts probants obtenus,
quant & l'existence ou non d'une i ignificative liée & des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a lexi d'une i it ignificative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous 1 la d' la structure et le contenu des états de
th y compris les ir fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les ions et & i ts d'une maniére propre &

donner une?mage fidele.
Casablanca, le 22 mars 2023

A. Saaidi & Associés
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP BOND OPTIMUM

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination : BOND OPTIMUM

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585496000036

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme.
La sensibilité du FCP est comprise entre 1,1 ( Exclus) et 10 (exclu)
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation entiére du
résultat

Le fonds "Bond Optimum" ambitionne de surperformer son indice de référence ( 100% MBI GLOBAL ) et de procurer une croissance a moyen terme du capital
en investissant sur le marché de la dette. le fonds pourra également investir sur le marché des actions et / ou d 'autres instruments financiers dans le respect
dela flégle’mentation en vigue_ur. .Le FCP'est_ en permanence in\v/_esti a hauteur de 90% au n'!oins c_je ses»acﬁf»s,'hors tit_res OPCVM " Obligation_s moyen e? long COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

terme" ,créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres des créances. Le niveau maximum

investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotée a la bourse des valeurs de Casablanca est de 10% de son  Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de  de 'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux
placement en devises a I'étranger, dans les limites , régles et conditions de la réglementation en vigueur. L'univers d'investissement du fonds est constitué de :  hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable du Trésor en
Actions - Droits d'attribution ou de souscription -Certificats d'investissements -Titres de créances négciables -Titres émis ou garantis par ['état-Obligations- Titres ~ matiére de financement de son besoin.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

d'organisme de placements collectif en valeurs mobiliéres ( OPCVM)- Titres d'organisme de placement collectif en capital (OPCC) -Titres de fonds de placement ~ Dans ces conditions, la gestion a décidé de prendre des paris négatifs de sen-
collectifs en titrisation ( FPCT)- Placements en devises a I'étranger , dans les limites , régles et conditions de la réglementation en vigueur- Dépots a terme .Ainsi  sibilité par rapport au benchmark et d’alléger les poids des maturités longues

le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres et des opérations de prise et de mise en pensions

ACTIF

pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
rendement-risque intéressants.

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de -2,23% et une
sensibilité de 4,48.

[ ACTIF

31/12/2022

31/12/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORP+B590RELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

107.874.249,19|

4.187.229,57
4.932.661,00

98.754.358,62

113.204.700,01

11.985.799,62)

101.218.900,39

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 107.874.249,19| 113.204.700,01] | p,SITION DE GHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 2.065.614,75 8.174.643,58]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 1.963.804,48| 9.363.992,09|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 2.000.383,56 8.132.602,74| [ COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 65.231,19) 42.040,84| |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) ] ]
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - S e A e ES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - -
TOTAL Il =1 2.065.614,75 8.174.643,58 TOTAL GENERAL = I+II+1I 109.939.863,94] 121.379.343,59
TOTAL GENERAL = I+lI+Ill 109.939.863,94] 121.379.343,59)|

PASSIF 31/12/2022 | 31/12/2021

CAPITAL (A) 104.908.817,58] 108.618.049,54]
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 111.442.115,84 106.728.744,67|
EMISSIONS ET RACHATS -1.529.996,29 E
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -3.998.902,96 573.235,66|
FRAIS DE NEGOCIATION -21.355,56
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -983.043,45] 1.316.069,21
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)
COMPTES DE REGULARISATION (C) -48.123,18] -
COMPTES DE REGULARISATION (C) -48.123,18] E
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E g
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.115.365,06 3.397.301,96]
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 3.115.365,06 3.397.301,96

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 107.976.059,46| 112.015.351,50
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 1.890.592,36 9.283.429,27|

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 1.890.592,36 9.283.429,27

OPERATEURS CREDITEURS (G) y
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE E
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 73.212,12 80.562,82|
PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT

AUTRES CREDITEURS
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 73.212,12 80.562,82]

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéeres (A) 3.527.255,00 3.861.651,47| [acTIONS i i 3.449,50) i
Produits sur actions 3.449,50 ACTIONS COTEES ] ] 3.449,50)
Produits sur obligations 190.179,97] 413.621,55] ACTIONS NON COTEES i i | |
Produits sur titres de créances négociables 156.226,40 OBLIGATIONS 4.187.229,57) 11.985.799,62) 190.179,97 413.621,55
Produits sur fitres OPCVM OBLIGATIONS ORDINAIRES 4.187.229,57] 11.985.799,62) 190.179,97 413,621,559
Produits BDT 3.032.447,77 3.223.906,62f e T o e
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre L L OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ) ) i i
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS g i : :
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 98.754.358,62] 101.218.900,39) 3.032.447,77 3.223.906,62)
Intéréts sur comptes courants a terme 144.951,36 224.123,30 BON DU TRESOR 98.754.358,62] 101.218.900,39) 3.032.447,77] 3.223.906,62)
Intéréts sur comptes courants a vue fTcN 4.932.661,00} ] 156.226,40) ]
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE ] ] ]
IAutres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT i i 148.541,40)
— . — BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 4.932.661,00] E 7.685,00 E
Charges sur opérations financiéres (B) 108.857,83| 152.292.13) mrmemiosovm 7 7 7 7
ICharges sur acquisition et cessions temp de titres 108.775,33] 151.962,13]
lAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 1 ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 1 - 1 1
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] I i ]
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 330,00 TITRES RECUS EN PENSION E R
Charges sur garanties regues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES R §
JAutres charges sur opérations financieres TITRES DONNES EN PENSION ] i ] ]
[-REsultat sur opérations financiéres (A-B) 3.418.397,17 3.709.359,34) {AUTRESTITRES - - . .
|Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] . . y
Produits accessoires TOTAL 107.874.249,19) 113.204.700,01 3.382.303,64) 3.637.528,17]
Produits non courants " .
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 205.823.99| 312.057.38| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 2.065.614,75| 8.174.643,58 144.951,36) 224.123,3()
Charges externes 45.088,41 45.344,31| |COMPTES A TERME 2.000.383,56] 8.132.602,74] 144.951,36) 224.123,30)
(Charges de personnel COMPTES A VUE 65.231,19) 42.040,84)
utres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 250.735,58] 266.713,07|
Dotation aux amortissements IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES E E
Charges non courantes
TOTAL 109.939.863,94} 121.379.343,59| 3.527.255,00] 3.861.651,47|
Ill-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 3.122.573,18| 3.397.301,96
Réqularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -7.208,12 g
Regularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 7.008,12 gl EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 6.890,00] 6.989,00
ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 3.115.365,06 3.397.301,06| [Valeur liquidative de fin de période 15.671,41 16.027,37




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B i " Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs CodeDC2 Désignation Quantité (A) en DH (C) DH (D=C*A) au total Actif
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 3.418307,17]  9.709.359,34 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000094252 (OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 41 98.188,33 4.025.721,53 3,66
RESULTAT NET DE L EXERCICE 3.122573,18 _3.397.301,96|
RESULTAT A AFFECTER (A) 3.115.365,06) 97.301,9¢
PRODUITS CAPITALISES (B) 4.028.006,73]  3.775.214,91 252.791,82) MA0002016527  [BDT 18/09/2021 1.70% 2A 88 99.471,59 8.753.499,92
Commissions de souscriptions et de rachats : 1
Plus Values réalisées 13167762]  1.428.577,89 1.296.900,20 MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 76 95.182,44 7.233.865,44
Augmentation des difiérences destimations 3896320,11  2.346.637,09] 1.549.692,02]
Augmentation des différences de change i o
Jémn GES GAPITALISEES (©) T YT S05eE MA0002015388  [BDT 14/10/2019 2.60% 5A 70 99.894,17 6.992.591,90
Moins Values réalisées 1.114.721,07) 112.508,61 1.002.212,48
Diminution des différences d'estimations 8.468.467.73|  3.691.370,27] 4.777.097 4] MA0002016477  [BDT 17/07/2021 1.70% 2A 70 99.981,03 6.998.672,10
Frais de négociation 21.355,56) 21.355,56)
Diminution des différences de change k k MA0002014944  [BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 60 102.017,80 6.121.068,00
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -5.576.537,6: 5.547.873,66)
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 2.461.172,5 B o
AUTRES VARIATIONS D L'ACYFNET ) T Tere e MA0002012922  [BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 50 103.266,20 5.163.310,00
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) :
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1578.119.47 1.578.119.47 MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 50 102.774,93 5.138.746,50
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 112.015.351,50 _108.646.713,51 3.368.637 MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 45 103.491,04 4.657.096,80
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 107.976.059,46]__112.015.351,50] 4.039.292,04]
— MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 40 103.423,74 4.136.949,60
Tableau d'analyse de a valeur liquidative | VARIATION
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 FAVORABLES DEFAVORABLES
Valour Tquidative de cioture 567141 160275 MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 40 100.595,84 4.023.833,60
Résultat & affecter (A) 3.115.365,06) 281.936,90)
Actif net de cloture (B 107.976.059,46} 4.039.292,0: MA0002015347  [BDT 14/01/2019 2.85% 5A 35 101.848,46 3.564.696,10
Nombre d'actions ou de parts (C) 6.890,00}
| Valeur liquidative unitaire de cldture (B / C) 15.671,41 027, MA0002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 30 111.855,33 3.355.659,90
Dont Earl caEna\ (B-A)/C 15.219,26 15.541,2
Dont part revenu (A/C) 452,19 486,0
MA0002013151  [BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 30 106.384,65 3.191.539,50
TABLEAU DES CREANCES MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30 118.655,53 3.559.665,90
PLUS VOINS ECHUES NON|  [ETAT MAROCAIN 8983
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS o
EGURONS A BECEVOIR MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 30 103.719,95 3.111.598,50
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 27 105.622,96 2.851.819,92
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
AGTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 25 98.664,27 2.466.606,75
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL MA0002016683  [BDT 15/01/2022 1.75% 2A 2 100.719,27 201
T e 01/20: 5 0 00.719; .014.385,40
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 3.000.383,56] 2.000.363,50] MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 20 106.253,44 2.125.068,80
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002015073  [BDT 2.85% 18/09/2017 5A 20 101.388,29 2.027.765,80
30/06/2022 30/06/2021 o,
R o o MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 20 99.091,03 1.981.820,60
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
S A M (NTEIEYRSA2ANS) 200038356 815260274 MA0002015637  [BDT 06/01/2020 4% 30A 20 108.650,64 2.173.012,80
IBANQUES LDES DEBITEURS 65.231,19| 42.040,84
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -
EUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 20 100.127,97 2.002.559,40
OTAL 2.065.614.75] 5.174.643.58|
BLEAU DES DETTES MA0002007740  [BDT 02/01/2006 20A 5.95% 17 114.383,77 1.944.524,09
SETTES TOTAL [ FLUS |5 MGINS || ECHUES ETT 52| MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 10 107.843,84 1.078.438,40
DE 1
OPERATEURS CREDITEURS e PAYEES
OPERATEURS CREDITER E B MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 10 114.633,86 1.146.338,60
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE B - -
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER E - MA0002016311__[BDT 18/01/2021 2.75% 15A 10 93.922,43 939.224,30
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS - -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS E - FEC .49% 3
ACTIONNAINES OU FORTEURS DEPARTS sazioad oon sz o0s MA0000094021 OB FEC 12/07/2019 3.49% 15A 2 80.754,02 161.508,04 0,15
PERSONNEL ] -
ORGANISMES SOCIAUX E - ISOGELEASE MA0001008418  [BSF SOGELAESE 29/04/2021 2.55% 5A 50 98.653,22 4.932.661,00 4,49
AUTRES CREDITEURS | -
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 73.212,12] __0,07] 73.212,12] 0,07 Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
COMPTES FINANCI ERS - PASSIF [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
[ 31/12/2022 | 3171272021 Liquidité 3 65.231,19 0,06
|
NTS ATERME .
m |Autres actifs 2.000.383,56 1,82
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Total actifs 109.939.863,94 100%

S COMPT

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

1 Arrété au jour de calcul de la der

e VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31

2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL

pour le

EXERCICE [ EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES

[ACTIONS 9.895,75| 106.697,4!
IACTIONS COTEES 9.895,75| 106.697,45| - n m—y MontantQuantité
IACTIONS NON COTEES i Pensions livrées
OBLIGATIONS 60.767,01 5.581,80] 15.310,8: 21.765,05|
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 60.767,01 5.581,8( 15.310,8: 21.765,05|
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS |
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS R SOCIETE GENERALE
[TCN 189.974,4¢ 87.145,48| 4
BILLETS DE TRESORERIE ]

ERTIFICATS DE DEPOT 189.974,4 -
[BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT 87.145.48) -
IBDT 61.014,86| 812.467,4: 1.326.121,51] 90.743,56| o\ [\
[BONS DU TRESOR 61.014,86] 812.467,42] _ 1.326.121,51 90.743 56| OGS po

ITRES D'OPCVM ] 55, BELA
[ACTIONS SICAV xar 2 05
IPARTS FCP - % b
IAUTRES TITRES -
JAUTRES TITRES - -
[roTAL 131.677,62] _ 1.114.721,07] _ 1.428.577,82] 112.508,61

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT |
RESULTATS A AFFECTER 3.397.301,96/AFFECTATION DES RESULTATS 3.397.301,96|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 3.397.301,96|
COMPTES DE REGULARISATION | DIVIDENDES K

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT

ET DE L'EXERCICE

3.397.301,96] AUTRES (A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

3.397.301,96] TOTAL

3.397.301,96)

RAPPORT DU COMMISSAIRE

COMPTE

Opinion

Responsabilités de I’Auditeur & ’égard de I’audit des états de synthése

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement <BOND OPTIMUM», nous avons effectué¢ l'audit des états de synthése
ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, 'état
des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 107 976 059,46
y compris un bénéfice a affecter de DH 3 115 365,06.

Ces états ont été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19,
sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement «BOND OPTIMUM» au 31 décembre 2022 conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Fondement de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indé du FCP é aux régles de dé logie qui s’appli a
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a ’égard des états de
synthése

La Direction est de la pré etde la fidéle des états de syntheése,
formé au référenti en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a pq ivre son itation, de i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

de I'¢

11 incombe aux de la g de gestion de surveiller le

processus d’information financiére du FCP.

Nos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d*anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas quun audit réalisé

formé aux normes p i permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
sont idérées comme  significati lorsqu’il est rai de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse A ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions les fausses dé ions ou le du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I"audit
afin de concevoir des ¢ daudit ropriées aux ci et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacit¢ du contréle interne du FCP ;

nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
i les  estimati faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & I’existence ou non d’une i i igni ive lide & des évé ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer I"attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP 4 cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése

é les opérations et évé jacents d’une maniére propre a donner une
image fidéle.

Casablanca, le 13 février 2023.

Mohgmed
i




Sogécapital Gestion
Ll Jla <o .

SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

SICAV CIMR TRESO PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CIMR TRESO PLUS

Forme juridique : SICAV

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585405000068

Classification de TOPCVM : « Obligations Court Terme » :

La sensibilité de la SICAV est en permanence comprise entre 0,5
(exclu) et 1,1 (inclus).

La SICAV CIMR TRESO PLUS ambitionne de surmerformer son indice de référence ( MBI Court terme) et d'offrir , & court terme un rendement régulier en liaison avec les possibilités
offertes sur le marché obligataire court terme . La SICAV investira en permanence, a hauteur de 90% au moins de ses actifs , hors titres d'OPCVM " Obligations court terme" ,
créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleurs , la SICAV pourra consacrer au maximum
10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée
de I'ensemble des maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement moné-
taire avec deux hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable
du Trésor en matiére de financement de son besoin.

Zolitique ¢ des ré iC on intégrale Dans ces conditions, la gestion a décidé d’alléger la sensibilité du fonds et de se
s revenus. positionner sur des maturités courtes a rendement intéressant tout en optimisant
le TRI du fonds.
De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de +1,06% et une
sensibilité de 0,62.
ACTIF . passF_____
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 | 31/12/2021 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 902.545.385,28 225.464.666,36
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 231.039.463,45 212.137.285,29
CONSTRUCTIONS ; ,
EMISSIONS ET RACHATS 680.444.581,53 14.896.510,21
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -7.199.425,37] -463.560,26)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1.739.234,33 -1.105.568,88
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 936.980.258,87| 230.512.795,67| | COMPTES DE REGULARISATION (C) 14.829.458,89 -
COMPTES DE REGULARISATION (C) 14.829.458,89 -
IACTIONS
OBLIGATIONS | i
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES y | | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
ITITRES D'OPCVM | i
BON DE TRESOR 936.742.975,17 230.512.795,67| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 19.453.979,28} 5.111.236,83
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 237.283,70 -| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 19.453.979,28} 5.111.236,83]
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 936.828.823,45 230.575.903,19)|
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E -
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) ] "| | OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
COUPONS A RECEVOIR 1 - | OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE . -
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) AGTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 213.263,07 87.683,86
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 24.000,91 15.547,73
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 189.262,16) 72.136,13
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 936.980.258,87| 230.512.795,67| | POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 61.827,65 150.791,38
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 213.263,07 87.683,86)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) | | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] .
DEPOTS A VUE REMUNERES BANGUES (SOLDES CREDITEURS
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 61.827,65 150.791,38 SOCIETES(DE BOURSE&AUTRES)INTERMEDIAIRES 1 1
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -| | AUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL =L . ]
TOTAL Il =1 61.827,65) 150.791,38 TOTAL GENERAL = I+I1+1I 937.042.086,52) 230.663.587,05]
TOTAL GENERAL = I+l1+11l 937.042.086,52 230.663.587,05)|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 16.637.627,76| 5.755.406,64| [ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES k |
Produits sur obligations N N ACTIONS NON COTEES | |
Ergguig :ur I!:re;‘ do‘i:’ g\é/?/rlwes négociables g 1 [oBLIGATIONS ] ] ] ]
roaur ur titre:
Produits BDT 16.432.062,51 5.676.732,91| | OBLIGATIONS ORDINAIRES I I
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 205.565,25] 78.673,73] OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ) ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E g g -
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 936.742.975,17| 230.512.795,67| 16.432.062,51 5.676.732,91
Intéréts sur comptes courants & terme E E BON DU TRESOR 936.742.975,17} 230.512.795,67] 16.432.062,51 5.676.732,91
Intéréts sur comptes courants a vue TCN ] | i |
Produits sur garanties don‘néeslen espéces BILLETS DE TRESORERIE ] ]
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT ] ]
— - — BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i i
Charges sur opérations financiéres (B) 2.536,54 52.091,23) [T7RES DOPCVM 7 7 7 7
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 2.430,71 52.091,22]
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ) )
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] ] 1 1
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 237.283,70) E 205.565,25 78.673,73]
Intéréts sur comptes courants créditeurs 105,83 0,01 PRET ET EMPRUNT DE TITRES g g E E
Charges sur garanties regues en espéces TITRES RECUS EN PENSION 237.283,70| g 205.565,25| 78.673,73
Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION i i ] ]
[-REsultat sur opérations financiéres (A-B) 16.635.001,20 570331541 (TSI . : . .
Autres produits de gestion (C) Y - - . -
Produits accessoires TOTAL 936.980.258,87] 230.512.795,67] _ 16.637.627,76 5.755.406,64)
Produits non courants " .
_Autres revenus financiers
639.089,19| 227.829,87| | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 61.827,65 150.791,38| - -
317.173,42) 119.462,09| | COMPTES A TERME g p
COMPTES A VUE 61.827,65) 150.791,38|
utres charges de gestion courante - 3.546,82
Dotation aux frais de gestion budgetés 321.915,77 104.820,96( | 11 /TRES OPERATIONS FINANCIERES | |
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 937.042.086,52] 230.663.587,05 16.637.627,76 5.755.406,64
ll-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 15.996.002,03 5.475.485,54
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 3.457.977,25| -364.248,71
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 3.457.977,25| -364.248,71 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom}gtes_ sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 2.589,00 644,00
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 19.453.979.28] 5.111.236,83) |/aleur liquidative de fin de période 361.849,68 358.037,11




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31122022 311272021 VARIATIONS A-B . ” . Valorisation globale en | % par rapport au
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A ar titre en DH (C) ¢ "
| FAVORABLES DEFAVORABLES 9 ® s ( DH (D=C’A) total Actif
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 70331541 10.
RESULTAT NET DE L EXERCICE .475.485,54) 10. MAO002016683  [BDT 15/01/2022 1.75% 2A 961 100.719,27 96.791.218,47
RESULTAT A AFFECTER (A) 111.236,89] 14.
PRODUITS CAPITALISES (B) 5.464.029,80 128.823,77) 2.335.206,0: MAO002017616  [BDT 28/11/2022 2.60% 3M 613 100.185,90 61.413.956,70
Commissions de souscriptions et de rachats ] 1
Plus Values réalisées 77.87037] 123.762,01 45.891,64
Augmentation des différences d'estimations 15.386.159,43|  3.005.061,76) 12.381.097,67| MA0002016741 BDT 13/12/2021 1.75% 2A 565 100.372,20 56.710.293,00
Augmentation des différences de change ]
CHARGES CAPITALISEES (C) 23.939.129,24]  4.656.797,79 19.262.331,45 MA0002016972  [BDT 30/05/2022 1.75% 1A 501 99.992,43 50.096.207,43
Moins Values réalisées 1.817.104,70|  1.220.330,89 567.773,81
Diminuton des difiérences destimations 2212202454 3.427.466,9 18.694.557,64) MAG02017178  |BDT 1.78% 1810712022 6M 500 100758.96 50.376.980,00
Frais de négociation ]
Diminution des différences de change §
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 57509940 1527.974,02] MA0002017301 BDT 15/08/2022 1.95% 6M 500 100.626,70 50.313.350,00
RESULTAT GLOBAL (E)=(A}+(D) 10.978.879,84] _ 3.583.262,81 7.395.617,03]
'AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 695.274.04042  14.896.510,21 680.377.530,21 MACD02016253  |BDT 20/03/2021 2.05% 2 462 101.398.26 46.845.996,12
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 794.165.636,48| 956.884.456,53 162.718.820,09
Rachats (y compris comptes de requl des revenus) 98.891596,06|  941.987.946,3) 843.096.350,26)
Distribution des bénéfioss (Bxercios aniérieur) i MA0002014944  [BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 433 102.017,80 44.173.707,40
'ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 230.575.903,19| _212.096.130,17] 18.479.773,0:
ACTIF NET EN FIN DEXERCICE=(E)+-(F)+(G) 936.828.623,45__230.575.903,1 706.252.920,2 MA0002017509 DT 2.35%24/10/2022 3M 426 100.406,72 42.773.262,72
| Tubloau d'analyse do la valeur liguidative I VARIATION MA0002017731 BDT 2.90% 12/12/2022 1M 389 100.152,18 38.950.198,02
DESIGNATION 311222022 | 31722021 FAVORABLES DEFAVORABLES
Valeur liquidalive de cloture 361,649,669 358.037,11 3812
Résultal & affecter (A) 45974249 MA0002016352  [BDT 08/02/2021 1.70% 2A 383 100515,67 38.497.501 61
Actifnet de cidture ()
Nombre d'actions ou de parts (C) MA0002016816  [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 363 99.533,74 36.130.747,62
Valeur liquidative unitaire de dloture (B/C)
| Dont part capital (B -4)/ MA0002017715 BDT 2.95% 12/12/2022 1M 360 100.156,61 36.056.379,60
Dont part revenu (A/ C) 422,61
TABLEAU DES CREANCES MA0002017798  [BDT 3.15% 19/12/2022 6M 300 100.148,66 30.044.598,00
BLUS WOINS — [ECHUES NON| MA0002016808  [BDT 21/03/2022 1.60% 1 AN 300 100.612,93 30.183.879,00
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES|  [eTaT MAROCAIN 99,97
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0002016766  [BDT 15/07/2022 1.80% 2A 277 99.870,15 27.664.031,55
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
e I D RS DEaeua MA0002007096  [BDT 05/04/2004 6,10% 20A 250 108.267,43 27.071.857,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002015388  [BDT 14/10/2019 2.60% 5A 250 99.894,17 24.973.542,50
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION AGTIE MA0002017673  [BDT 12/12/2022 2.80% 3MOIS 225 100.122,26 22.527.508,50
DEPOT A TERME
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002017681 BDT 1211212022 2.75% 3MOIS 225 100.109,70 22.524.682,50
31122022 31122021 MA0002013151 BT 5.45% 17/06/2014 /10A 203 106.384,65 21596.083,95
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
g’ﬁg,\;ﬁz@?ggﬁs A2ANS) - MA0002016527  [BDT 18/09/2021 1.70% 2A 180 99.471,59 17.904.886,20
OLDES DEBITEURS ) 61.827 6% 150.791,38
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | MA0002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 161 99.981,03 16.096.945,83
PTES DE TRESORERIE - ACTIF
61.827,6 150.791,38|
MA0002016592  [BDT 20/11/2021 1.75% 2A 132 98.970,03 13.064.043,96
MA0002017277  [BDT 08/08/2022 1.90% 462] 100 99.658,21 9.965.621,00
DETTES TOTAL % | PLUS [%]| WOINS % | ECHUESET | %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
SPERATEURS CREDITEURS - - MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 9% 100.752,20 9.873.715,60
SOUSCRIPTIONS A PAYER - B
e R [T s e - - MA0002015073  [BDT 2.85% 18/09/2017 5A 51 101.388,29 5.170.802,79
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 5 5
S DEranTs - - MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 50 97.093,02 4.854.651,00
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 313.263,07] 0,02
NEL -
RGANISMES SOCIAUX - MA0002013383  |BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 20 106.253,44 2.125.068,80
AT -
UTRES CREDITEURS 34.000.01 g 24.000,01 B
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 189.262.16 0,02 789.262.16] 0.02 MA0002012922  [BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 19 103.266,20 1.962.057,80
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Dépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
| 31/12/2022 | 31/12/2021 [Créances représentatives des titres recus en pension 237.283,70 0,03
EMPRUNTS A TERME Liquidité 3 61.827,65 0,01
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF |Autres actifs 0,00 0,00
o [Total actits 937.042.086,52 100%

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE

PORTEFEUILLE TITRES

EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES

ACTIONS

MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES|

ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
2 Sinon inscrit & DG, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM

3 Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

TCN

CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

1.229.330,89)

E Montant/Quantité
OBLIGATIONS ORDINAIRES E | [Pensions livrées
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS |
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - Nombre dactions ou de parts
BILLETS DE TRESORERIE ) SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER 5.111.236,83]AFFECTATION DES RESULTATS 5.111.236,83|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 5.111.236,83|
COMPTES DE REGULARISATION -364.248,71] DIVIDENDES K
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU R
RESULTAT NET DE LEXERCICE 5.475.485,54] AUTRES (A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 5.111.236,83| TOTAL 5.111.236,83]

RAPPORT DU COMMISSAIRE

BDT 77.870,37| 1.817.104,70| 123.762,01

BONS DU TRESOR 77.870.37] __1.817.104,70] 123.762,01] __1.229.330,8 “N
TITRES D'OPCVM B ~C oume
ACTIONS SICAV ] ] SCS""F,'?‘. POICRNCA, 1o
PARTS FCP i R i 59 "CASNTS A3 9% e
AUTRES TITRES - <& ".AOQDG 22 2%
AUTRES TITRES ] | W

TOTAL 77.870,37] __1.817.104,70| 123.762,01] _ 1.229.330,89

COMPTES

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société
d’Investissement & Capital Variable «CIMR TRESO PLUS», nous avons effectué I'audit des états
de synthése ci-joints dudit, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que et I'état des
informations complémentaires (ETIC).Ces états de synthése font ressortir un actifnet de  DH
936 828 823,45 y compris un bénéfice a affecter de DH 19 453 979,28. Ces états ont été établis
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de 1'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments
disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la Société d’Investissement a Capital Variable «CIMR TRESO PLUS» au 31
décembre 2022 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I"auditeur & I'égard de I’audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la SICAV é aux regles de ie qui s’ i a
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de
synthése

La Direction est de la et de la fidele des états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
contrdle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, ¢’est & la Direction qu'il incombe d’évaluer
la capacité de la SICAV & poursuivre son itation, de i le cas échéant,
les questions relatives a la continuité de I'exploitation et dappliquer le principe
comptable de continuit¢ d’exploitation, sauf si la direction a [Dintention de liquider
la SICAV ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information
financiére de la SICAV.

Responsabilités de auditeur pour ’audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance
raisonnable correspond 4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qu'un audit réalis¢ conformément aux normes professionnelles permettra toujours  de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter
de fraudes ou d'erreurs ct elles sont considérées comme significatives lorsqu’il - est
raisonnable de s'attendre a4 ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

* nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies ~significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs,
concevons et mettons en cuvre des procédures d'audit en réponse A ces
risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

1 les fausses dé ions ou le du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents
pour Paudit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées  aux
circonstances, et non dans le but dexprimer une opinion sur I'efficacité du
contrdle interne de la SICAV ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére  rai des imati faites par la Direction, de
méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ; B

.

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la
Direction du principe de continuité d’ itation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a ’existence ou non d'une incertitude significative liée a
des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité de la SICAV a p i son itati Si nous I a
Pexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus dattirer I'attention
des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de
synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
€léments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations  futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a
exploitation ;

cesser  son

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
: 5 p du

états de synthése les et
maniére propre & donner une image fidéle.

-j ne
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SICAV C.I.M.R IDDIKHAR

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

CIMR IDDIKHAR est une SICAV Obligataire moyen long terme qui a pour objectif doffrir aux investisseurs un moyen de placement permettant & moyen terme une appréciation du

Dénomination : CIMR IDDIKHAR capital investi, et ce grace a une gestion dynamique, conciliant sécurité et rentabilité. La politique d'investissement a comme principe de base :

Forme juridique : SICAV

ICE : 001585429000002

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen Long Terme.La
sensibilité de la SICAV est comprise entre 1.1 exclu et 10 incluss
Politique d' ion des ré HL isation intégrale
des revenus.

« La sécurité a travers des instruments de taux de maturité moyenne et longue a revenu fixe que sont les obligations d'émetteurs publiques et privés. Ainsi, la SICAV investira en
permanence au moins 90% de son actif hors titres ’OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la bourse
de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur.

« La rentabilité recherchée a travers I'optimisation des fonds investis et diversification du portefeuille.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux
hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable du Trésor en
matiére de financement de son besoin.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de prendre des paris négatifs de sen-
sibilité par rapport au benchmark et d’alléger les poids des maturités longues
pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
rendement-risque intéressants.

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de -2,12% et une
sensibilité de 4,70.

ACTIF . PassF |
ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 3112/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 3.975.908.055,79 | 4.199.659.930,44
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 4.214.416.327,76 | 4.386.421.577,93
CONSTRUCTIONS . ,
EMISSIONS ET RACHATS -140.454.610,85 -352.847.323,61
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -91.801.147,53 122.206.246,04
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION - -
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -6.252.513,59 43.879.430,08
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1= A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 15.377.287,15
/I:g_ﬁ'(l’)lli\‘I;EUILLE TITRES ACHETEUR (C) 4.286.917.579,03 4:563.931.82559 | COVIETES DE REGULARISATION (C) il :
OBLIGATIONS 263.443.646,10 284.864.957,02| | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1 | | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
TITRES D'OPCVM 1 ]
BON DE TRESOR 4.023.473.932,93 4.279.066.868,57| | RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 134.445.131,09 136.962.643,36
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES . .| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 134.445.131,09 136.962.643,36
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E 4.094.975.899,73 | _4.336.622.573,80

AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

OPERATEURS CREDITEURS (G)

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT A REGLEMENT DIFFERE

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

191.233.982,61

191.233.982,61

226.401.707,67

226.401.707,67

AUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 852.251,13 1.009.387,24
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 24.000,00 12.049,67
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 828.251,13 997.337,57
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 4.286.917.579,03 4.563.931.825,59| | POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 144.554,44 101.843,12
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 192.086.233,74 227.411.094,91
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) | .| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 144.554,44 101.843,12| | BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -] | AUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L s .
TOTAL I =1 144.554,44 101.843,12 TOTAL GENERAL = I+11+1ll 4.287.062.133,47 4.564.033.668,71
TOTAL GENERAL = I+lI+1ll 4.287.062.133,47] 4.564.033.668,71

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 135.707.896,68| 153.675.620,41| |ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ] ]
ACTIONS COTEES L g
Produits sur obligations 10.771.172,00 10.585.819,901 |  AcTIONS NON COTEES 1 1 ’ :
Produits sur titres de créances négociables E k
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 263.443.646,10) 284.864.957,02 10.771.172,00) 10.585.819,90)
Produits BDT 124.369.189,42) 143.051.839,95) OBLIGATIONS ORDINAIRES 263.443.646,10 284.864.957,02) 10.771.172,00] 10.585.819,90]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 567.535,26 37.960,56 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E ] ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | | - E
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 4.023.473.932,93] 4.279.066.868,57|  124.369.189,42|  143.051.839,95)
Intéréts sur comptes courants a terme ] 1| |__BON DU TRESOR 4.023.473.932,93]  4.279.066.868,57]  124.369.189.42]  143.051.839,95]
Intéréts sur comptes courants a vue TCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces
. P . B BILLETS DE TRESORERIE g E
Al f E E
utres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT i i
Charges sur opérations financiéres (B) 1.807.448,15 1.913.432,93| | _BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1 1
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 1.807.407,67| 1.913.379,23| |TITRES D'OPCVM h - h h
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | - -
(Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | | 567.535,26) 37.960,56
'C“;e’ets sur Compt‘i.s courants créditeurs 40,48 53,701 [T TITRES RECUS EN PENSION ] ] 567.535,26 37.960,56
oS charges sur opéraiions financiares PRET ET EMPRUNT DE TITRES - - - -
TITRES DONNES EN PENSION g i
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 133.900.448,53] 151.762.187,48| |AUTRES TITRES ’ ’ ’ h
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i | ] ]
Produits accessoires TOTAL 4.286.917.579,03] 4.563.931.825,59]  135.707.896,68]  153.675.620,41
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 3.265.559,69| 3.737.393,68| [ OPERATIONS FINANCIERES A TERME 144.554,44| 101.843,12] - -
Charges externes 1.569.042,50 1.793.935,29| [COMPTES A TERME E E
Impbts et taxes
(Charges de personnel COMPTES AVUE 144.554,44 101.843,12
utres charges de gestion courante - -
Dotation frai tion té 1. 5171 1.943.4!
Dgt:t:gn :ﬂi aﬂzgzs%erﬁ;tsbwge es 696.517.19 943.458,39 AUTRES OPERATIONS FINANCIERES g g
Charges non courantes
TOTAL 4.287.062.133,47, 4.564.033.668,71]  135.707.896,68]  153.675.620,41
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 130.634.888,84 148.024.793.80|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 3.810.242,25| -11.062.150,44
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 3.810.242,25] -11.062.150,44] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4.830,00] 5.007,00]
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 134.445.131,09| 136.962.643,36 |Valeur liquidative de fin de période 847.821,09 866.111,95




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 3171212022 3171272021 VARIATIONS A-B - - -
FAVORABLES DEFAVORABLES - 6 par globale en| % par rapport au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 133.900.448,53] _ 151.762.187,49) 17. Emetteurs Codebe2 Désignation Quantité () en DH (C) DH (D=C*A) total Actif
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 130.634.888,84 _148.024.793,80) 7.
[RESULTAT A AFFECTER (A 134.445.131,08] _ 136.962.643,36] MA0000094377  [OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 363 102.263,06 37.121.490,78
[PRODUITS CAPITALISES (B) 8.190.431,78]  44.845.172,80) 36.654.741,02 MA0000091571 | OB ADM 4.74% 16/04/2012 /20A 300 114.071,21 34.221.363,00
[commissions de souscriptions et de rachats g g |JAUTOROUTES DU MAROC 2,43
Plus Values réalisées 8.190.431,78) 44.845.172,80} 36.654.741,024 MA0000093940  [OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 152 109.505,46 16.644.829,92
des diffé d MA0000093437 _ [Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 150 107.553,75 16.133.062,50
JAugmentation des différences de change i i
M:a:e;feg‘r‘:;;'::“s © zfiﬁgjgigg; 55'322;3}2:?3 1:;33?;2[‘);;’; MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 2.833 106.253,44 301.015.995,52
Diminution des différences d'estimations 214.007.303,67|  54.552.576,51 159.454.817,06} MAQ002013151  |BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 259 106.384,65 275.536.243,50
Frais o négociation i MA0002015073  [BDT 2.85% 18/09/2017 5A 2177 101.388,29 220.722.307,33
Diminution des différences de change ] MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 2,000 103.491,04 206.982.080,00
[RESULTAT CAPITALISE (D) (B-(C) 20259.9071 M MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 1.480 100.595,84 148.881.843,20
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 212.104.273,00 MA0002007096  [BDT 05/04/2004 6,10% 20A 1.420 108.287,43 153.768.150,60
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -155.831.898,00]  -352.847.323,61 197.015.425,61 MA0002016477  [BDT 17/07/2021 1.70% 2A 1.397 99.981,03 139.673.498,91
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 2.907.064.052,26] 1.121.400.757,71 1.785.663.294,55) MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 1.873 103.719,95 142.407.491,35
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 3.062.895.950,26 1.474.248.081,3) 1.588.647.868,94 MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 1.277 108.650,64 138.746.867,28
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) | - MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 1.267 103.423,74 131.037.878,58
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G] 4.336.622.573,80] 4.563.180.400, ﬂﬁ_ﬂ MAQ002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 1.243 95.182,44 118.311.772,92
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 4.094.975.899,73] _4.336.622.573, 241.646.674,0 MAQ002015545  |BDT 16/07/2020 3% 15A 1146 98.258.72 112.604.493. 12
S— TARITON MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1.120 103.306,00 115.702.820,80
Im—m""-wm—m MA0002012922  [BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 1.000 103.266,20 108.266.200,00
DESIGNATION 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES MA0002017657  |BDT 05/12/2022 2.70% 3M 1.000 100.154,46 100.154.460,00
MA0002016766  [BDT 15/07/2022 1.80% 2A 950 99.870,15 94.876.642,50
MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 919 107.843,84 99.108.488,96
MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 800 97.093,02 77.674.416,00
MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 745 108.826,44 81.075.697,80
MA0002016592  |BDT 20/11/2021 1.75% 2A 742 98.970,03 73.435.762,26
[Dont part revenu (A7C) 27.354,23 481.20] MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 677 114.633,86 77.607.123,22
MAQ002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 650 100.752,20 65.488.930,00
TABLEAU DES CREANCES MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 621 102.774,93 63.823.231,53
MA0002016527  [BDT 18/09/2021 1.70% 2A 587 99.471,59 58.380.823,33
BLUS MOINS ECHUES NON| MA0002014944  [BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 560 102.017,80 57.129.968,00
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES|  [ETAT MAROCAIN 93,85
OPERATEURS DEBITEURS MA0002016816  [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 550 99.533,74 54.743.557,00
COUPONS A RECEVOIR MA0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 535 98.943,29 52.934.660,15
| VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0002015347  |BDT 14/01/2019 2.85% 5A 520 101.848,46 52.961.199,20
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MAO002016253  [BDT 20/03/2021 2.05% 2A 500 101.398,26 50.699.130,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
I ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002015263  [BDT 18/06/2018 2.8% 5A 496 100.258,28 49.728.106,88
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 460 98.664,27 45.385.564,20
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 453 118.655,53 53.750.955,09
PERSONNEL MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 453 100.127,97 45.357.970,41
AUTRES DEBITEURS MAO002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 448 110.043,99 49.209.707,52
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 395 116.516,08 46.023.831,85
DEPOT A TERME MA0002016352  [BDT 08/02/2021 1.70% 2A 350 100.515,67 35.180.484,50
MA0002014324  [BDT 3.2% 16/05/2016 15A 334 101.953,51 34.052.472,34
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 334 105.622,96 35.278.068,64
MAQ002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 323 99.091,08 32.006.402,69
31/12/2022 31/12/2021 MA0002017525  |BDT 2.32% 24/10/2022 3M 300 100.399,14 30.119.742,00
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA0002016311  [BDT 18/01/2021 2.75% 15A 295 93.922,43 27.707.116,85
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) - MA0002017681  [BDT 12/12/2022 2.75% 3MOIS 250 100.109,70 25.027.425,00
[DEPOTS A VUE REMUNERES MA0002017673  |BDT 12/12/2022 2.80% 3MOIS 250 100.122,26 25.030.565,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 144.554.44 101.843.12 MA0002015248  [BDT 02/04/2018 3.95% 20A 200 107.281,17 21.446.234,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES R =o e D,
RUTRES GOMPTES DE TRESORERIE - ACTIE MA0002009936  [BDT 01032010 4.20% 15A 200 106.038,96 21.207.792,00
TOTAL 335544 LGETERE MA0002017178  [BDT 1.75% 18/07/2022 6M 200 100.753,96 20.150.792,00
MAQ002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 150 98.375,87 14.756.380,50
B LEAU DES D ETTES MA0002017509  [BDT 2.35%24/10/2022 3M 150 100.406,72 15.061.008,00
MA0002017517  [BDT 2.40% 24/10/2022 3M 150 100.419,33 15.062.899,50
BETTES TOTAL T PLUS |5  WOINS % T ECAUESET | % MA0002016808 _|BDT 21/03/2022 1.60% 1 AN 130 100.612,93 13.079.680,90
DE 1 AN| DE 1 AN NON PAYEES
PERATEURS CREDITEUR B B o
gou n cm#ngrfs R EUR S - - FT WATER MA0000051138 _|OBL FT WATER 2.94% 15A 450 87.863,16 39.538.422,00 0,92
JRS SUR CONTRATSATER - . MA0000094864 [OBI ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 140 95.321,57 13.345.019,80
CREDITEURS - B ONCF 0,57
FTEURSDEPARTS - - 2 |oBI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 118 94.368,59 11.135.493,62
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 852.251,13]_0.02
PERSONNEL - MA0000091670  |OBL TMP 4.73% 16/05/2012 / 15A 674 108.880,62 73.385.537,88
ORGANISMES SOCIAUX B lrANGER MED 222
< CRESTEURS 54050000 - MAQ000091951  [OBL TMPA 5.95% 03/06/2013 /10A 210 104.373,46 21.918.426,60
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 828.251,13| 0,02
| Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
COMPTES FINANCI ERS - PASSIF ICréances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
[ 31/12/2022 | 31/12/2021 Liquidité 3 144.554,44 0,00
[EMPRUNTS A TERME Autres actifs 0,00 000
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Total actifs 4.287.062.133,47 100%

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

[ToTAL |
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

JACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

1.399.615,00 30.958,50|

[OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

1.399.615,0 30.958,50|

[TCN

BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

2 Sinon inscrit & DC, code a déterminer selon une démar
3 Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL

che validée par le CDVM

TIVES A L'INVEN

IRE DES

Montant/Quantité
Pensions livrées 191.233.982,61
JActif Net 4.094.975.899,73]
[Nombre d'actions ou de parts 4.830,00]
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

136.962.643,36|

AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT
136.962.643,36,

REPORT A NOUVEAU

CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

136.962.643,36|
DIVIDENDES K
REPORT A NOUVEAU R
AUTRES (A PRECISER)

TOTAL

.643,36] TOTAL

136.962.643,36

RAPPORT DU COMMISSAIRE

DT 8.190.431,78] _14.442.945,37] _ 43.445.557,80 __ 934.784,22| S e
[BONS DU TRESOR 8.190.431,78] _14.442.945,37] _43.445.557,80) 934.784,22| :\(\C;‘EC.P\ LhEs TO\&‘“
ITRES D'OPCVM | "85, Gé‘,'\’g‘, “’\-"2,\_,::96 10,
[ACTIONS SICAV ] o 208 22 %5 40 2
PARTS FCP . i Pt
JAUTRES TITRES |
JAUTRES TITRES ] ]
[TOTAL 8.190.431,78] _14.442.945,37| _44.845.172,80) 965.742,72|

COMPTE

Opinion

Conformément a la mission qui nous a ¢été a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société
d’Investissement & Capital Variable «C.LLM.R IDDIKHAR», nous avons effectué l'audit des états
de synthése ci-joints dudit, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que et I'état des
informations complémentaires (ETIC).Ces états de synthése font ressortir un actifnet de  DH
4094 975 899,73 y compris un bénéfice a affecter de DH 134 445 131,09. Ces états ont été établis
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments
disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la Société¢ d’Investissement a Capital Variable «C.LM.R IDDIKHAR» au 31
décembre 2022 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de Iauditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes ind¢, de la SICAV formé aux régles de déontologie qui s appli a
'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de
synthése

La Direction est L
synthése, formé au
contrdle interne qu'elle considére comme  né
d'états de synthése exempts d'anomalies signifi
ou d'erreurs.

et de la fidele des états de
en vigueur au Maroc, ainsi que du
ssaire  pour permettre la  préparation
atives, que celles-ci résultent de fraudes

de la

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d’évaluer
la capacité¢ de la SICAV a p ivie son itation, de i le cas échéant,
les questions relatives @ la continuit¢ de I'exploitation et d’appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a Iintention de liquider
la SICAV ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére de la SICAV.

Responsabilités de ’auditeur pour ’audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance
raisonnable correspond @ un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas
quun audit réalisé¢ ¢ aux normes fessi permettra  toujours  de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter
de fraudes ou d'erreurs et eclles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs,
concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces
risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalic significative résultant
d'une fraude est plus élevé que celui d’unc anomalie significative résultant d’une
ereur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

ires, les fausses dé ions ou le du controle interne ;

o nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents
pour laudit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur Iefficacité du
contrdle interne de la SICAV ;

o nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére  rai les. imati faites par la Direction, de

méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

o nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de [Iutilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les ¢éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée a
des évé ou situations ibles de jeter un doute important sur la
capacit¢ de la SICAV a son itati Si  nous il a
Pexistence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer Iattention
des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de
synthése au sujet de cette i itude ou, si ces i i ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions sappuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations  futurs  pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son
exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
tats de synthése repré les opérations et évé jacents d’une
maniére propre & donner une image fidéle.

‘13Avrier 2023.
A
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP CMKD FUND

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CMKD FUND

Forme juridique : FCP

ICE : 001585484000069

Gestionnaire : Sogécapital Placement

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

Politique d’affectation des résultats : Les revenus générés par le
FCP sont distribués annuellement

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est de concilier a la fois la rentabilité, la sécurité et la liquidité. Dans cette optique, le FCP investira en permanence son actif, hors liquidité,
entre 10% et 60% en actions, en certificats d'investissement et droits d’attribution ou de souscription cotés a la Bourse des Valeurs de Casablanca. Le fonds
investira aussi en instruments a revenu fixe que sont les obligations d’émetteurs publics et privés et qui représenteront plus de 40% de son actif, tout en res-
pectant la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le marché actions a cléturé I'année 2022 en territoire négatif affichant une
performance de -19,75%. Par ailleurs le marché obligataire a été témoin d’'une
hausse généralisée de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux,
dans le sillage des deux hausses des taux directeurs et d’une situation moins
confortable du Trésor en matiére de financement de son besoin. Le fonds CMKD
FUND a réalisé ainsi une performance de -6,27% contre une performance de
-5,5% pour son benchmark, soit une sousperformance de 3,3%.

ACTIF . PassF |
ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 3112/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 971.878,87 1.071.639,82
CONSTRUGTIONS gaf’slglxé ﬁg EDTEE% BAE_)éERCICE 915.677.90 869.295,83
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 41.749,77 155.972,30)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -1.983,95 -2.403,03
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 16.435,15 48.774,70
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 951.158,26 960.567,73) |G L= DE R T o (‘g)) ’ ’
ACTIONS 183.605,55 354.839,91
OBLIGATIONS 1 "| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) . .
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1 | |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) : .
TITRES D'OPCVM 1 ]
BON DE TRESOR 767.552,71 605.727,82| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 30.852,87] 28.318,38|
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES . .| |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 30.852,87] 28.318,38|
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.002.731,74 1.099.958,20
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES By -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 6.211,48 3.069,70] |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
COUPONS A RECEVOIR - - |[OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES : .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 6.211,48 3.069,70
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (OPERATEURS CREDITEURS (G) 2.257,93 1.576,91
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 2.257,93 1.576,91
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) SSEEQE%JPRESR%REBQSESEE §¥EU%%NTRATS ATERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 1.052,58 1.138,44
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) /ELTJ/_*FTRES CREDITEURS
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME 1 y
s SSURO ONS COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.052,58 1.138,44
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 957.369,74) 963.637,43| [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 48.672,51 139.036,12
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 3.310,51 2.715,35|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ‘éﬁg‘gﬁﬁ? SFK“?S?,&EERS - PASSIF (L) . .
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) . .
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 48.672,51 139.036,12| |a0GIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -| JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =L . .
TOTAL Il =1 48.672,51 139.036,12 TOTAL GENERAL = I+1I+11l 1.006.042,25 1.102.673,55
TOTAL GENERAL = I+l1+1ll 1.006.042,25 1.102.673,55

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 35.308,95| 32.606,59| [aCTIONS 183.605,55 354.839,01 9.068,02) 11.384,67
produits sur gg‘lzggﬁons 9.068,02 11.384,67) [TacTiONS COTEES 183.605,55 354.839,91 9.068,02 11.384,67]
Produits sur titres de créances négociables R .| |_ACTIONS NON COTEES ] ] . .
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ’ ’ ] ]
Produits BDT 25.939,56 21.221,92] OBLIGATIONS ORDINAIRES g E
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 301,37 E OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g g
Produits sur autlres_titres_ N . OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] | - E
PFQdH“S sur opeérations f'”ﬁnC'?fes aterme BON DU TRESOR 767.552,71 605.727,82] 25.939,56) 21.221,92)
intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 767.562,71 605.727,82) 25.939,56) 21.221,99
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ] ] ] ]
Produits sur garanlles Vdon‘neeslen esPeces BILLETS DE TRESORERIE ] ]
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT ] ]
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i 4
ICharges sur opérations financieres (B) 82,50 330,00 TITRES D'OPCVM . . . .
Charges sur acquisition et cessions temp de titres E E
IAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - - ] ]
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i i 301,37] i
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 330,00 | TITRES DONNES EN PENSION E E -
Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION . . 301,37
|Autres charges sur opérations financieres PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] |
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 35.226,45| 32.276,59| AUTRES TITRES - . - ]
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ! ! ' ]
Produits accessoires TOTAL 951.158,26 960.567,73 35.308,95] 32.606,59)
Produits non courants . )
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 4.373,58) 3.958,21| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 54.883,99) 142.105,82) - -
Charges externes 895,77 810,73| |COMPTES A TERME g g
Impots et taxes
(Charges de personnel COMPTES A VUE 48.672,51 139.036,12
utres charges de gestion courante - -
Dotation aux frais de gestion budgetés 3.477,81 3.147,48|
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 6.211,48] 3.069,70)
Charges non courantes
TOTAL 1.006.042,25 1.102.673,55 35.308,95) 32.606,59
ll-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 30.852,87| 28.318,38
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) . .
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) E E EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom'gtes‘ sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 12,00 12,00
ll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 30.852,87] 28.318,38 |Valeur liquidative de fin de période 83.560,97] 91.663,18]




E DES SOLDES DE GESTION

31/12/2021

VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES

[Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A)

DESIGNATIONS 3122022 Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport au
en DH (C) DH A)

total Actif

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES
RESULTAT NET DE L EXERCICE
RESULTAT A AFFECTER (A)
PRODUITS CAPITALISES (B) 20513,19 88.012,34 58.199,1 IAKDITAL MA0000012585  |AKDITAL 16 276,00 4.416,00 044
Commissions de souscriptions et de rachats g g

Plus Values réalisées 29.813,16 49.414,85 19.601,69
Augmentation des différences d'estimations 38.597,49 38.597,49
Augmentation des différences de change i i
CHARGES CAPITALISEES (C) 129.584,49) 3.043,18] 126.541,31 IATLANTA MAO0000011710 IATLANTA 19 125,00 2.375,00 0,24
Moins Values réalisées 13.378,01 640,15} 12.737,89
Diminution des différences d'estimations 114.222,53] 114.222,53]

Frais de négociation 1.083,09 2.403,09 419,09 IATTIJARIWAFA BANK MAO000012445  ATTIJARIWAFA BANK 92 392,00 36.064,00 3,58
Diminution des différences de change | |

RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -99.771,
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) -68.918,
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -28.308,00)
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) g
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) :
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 28.308,00)

ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.099.958,
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+(G) 1.002.731,7 96.998,46]
Tableau d'analyse de Ia valeur liquidative /ARIATION [CiH BANK MAQO00011454  [CIH 14 304,00 4.256,00 042

| 7
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 | FAVORABLES DEFAVORABLES
Valeur liquidative de cloture 83.560,97] 91.663, 18] 8.102,21 ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 7 1.280,00 8.960,00 0,89

Résultat a affecter (A) 30.852,87] 2.534,49)
Actif net de clture (B) 1.002.731,74
Nombre d'actions ou de parts (C) 12,00)
Valeur liquidative unitaire de cloture (B /C) az.sso,sﬂ
Dont part capital (B -A) /C 80.989,91]
Dont part revenu (A/C) 2.571,07]

TABLEAU DES CREANCES
PLUS VOINS ECHUES NON MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 1 103.719,95 103.719,95
CREANCE TOTAL @! D'UN AN D'UN AN RECOUVRES [ETAT MAROCAIN 76,29

IOPERATEURS DEBITEURS 6.211,: 6.211,48]
ICOUPONS A RECEVOIR MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 1 107.843,84 107.843,84
IVENTES A REGLEMENTS DIFFERE 6.211,48| 6.211,48]
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0002017731 __[BDT 2.90% 12/12/2022 1M 1 100.152,18 100.152,18
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

SEBITEURS DIVERSET COMPTES RATTACHES HPS MA0000011611  HPS 1 6.500,00 6.500,00 065
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS [HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801  [LABEL VIE 3 4.650,00 13.950,00 1,39
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME
IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 28 96,30 2.696,40 0,27

COMPTES FINANCIERS ACTIF ILAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 10 1.350,00 13.500,00 1,34

31/12/2022 31/12/2021
EPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) MA0000011058  |[MANAGEM 3 2.530,00 7.590,00 075
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS 48.672,51 139.036,12] IAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 178 95,00 16.910,00 1,68
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ]
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

[ToTAL 48.672,51 139.036,12) IMICRODATA MA0000012163 ICRODATA 4 541,80 2.167,20 0,22

BLEAU DES DETTES UTANDIS MA0000012395 UTANDIS 28 218,00 6.104,00 0,61

DETTES TOTAL % PLUS [% MOINS % ECHUES ET % [SNEP MA0000011728 [SNEP 3 620,00 1.860,00 0,18

IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 IAFRIQUIA GAZ 2 4.650,00 9.300,00 0,92

IARADEI CAPITAL MA0000012460 IARADEI| 13 405,00 5.265,00 0,52

14.802,17] MA0000801219  [DABOA 1p65 63 2,65 166,95
182:206.001  |gANK OF AFRICA 0,60
2.112.786,57
2112.786,57] MA0000012437 _ [BANK OF AFRICA 34 172,00 5.848,00
228,00}
85.207,54) IBANQUE CENTRALE POPULAIRE MAO0000011884 BCP 27 231,00 6.237,00 0,62

97.226,46
] ICOSUMAR MA0000012247 ICOSUMAR 46 190,00 8.740,00 0,87

8.102,21
8.313,41 MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 3 118.655,53 355.966,59

211,21)

MA0002016766 BDT 15/07/2022 1.80% 2A 1 99.870,15 99.870,15

DE 1AN DE 1 AN NON PAYEES
(OPERATEURS CREDITEURS 2.257,9: 0,23 2.257,93] 0,23
[SOUSCRIPTIONS A PAYER - -
P e T B a5 SODEP-Marsa Maroc MA0000012312  |SODEP-Marsa Maroc 30 216,00 6.480,00 064
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER 5
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - B
o - - SOTHEMA MA0000012502 __|SOTHEMA 2 1.320,00 2.640,00 026
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ‘mz 580,10 1.052,58] 0,10 [TAQA MOROCCO MA0000012205 _[TAQAMOROCCO 7 1.098,00 7.686,00 076
[PERSONNEL - —— -
RGANISMES SOCIAUX T -
ETAT I - [TOTAL MAROC MA0000012262  [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 3 1.298,00 3.894,00 039

UTRES CREDITEURS - -
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.052,5: 0,10] 1.052,58 0,10

[Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00

COMPTES FINANCIERS - PASSIF réances représentatives des tires regus en pension 000 000

31/12/2022 | 31/12/2021

Liquidité 3 48.672,51 4,84

[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS]
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Autres actifs 521148 e
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [rotal actifs 1.006.042,25 100%

[TOTAL I 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM

DETA"- DES PLUS'OU'MOINS VALU ES REALISEES 3 Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

EXERCICE [ EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
[ACTIONS 29.812,76| 13.377,93 44.378,0! 640,15

JACTIONS COTEES 29.812,76| 13.377,99 44.378,0( 640,15
[ACTIONS NON COTEES |
(OBLIGATIONS - Pensions livrées
|[OBLIGATIONS ORDINAIRES |
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS |
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E
fren E SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
[BILLETS DE TRESORERIE E

[CERTIFICATS DE DEPOT R
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT -

EDT 0,a0] 0,02] 0.8 E @

Montant/Quantité

1.002.731.74)
12,00

[BONS DU TRESOR 0.40] 0.02] 0.8 E =

ITRES D'OPCVM 5.035,98] | <O G‘EC-‘;‘P:‘\Y)[\(\;““E\;“G“
[ACTIONS SICAV 5 SO B BREUMICE, 40
PARTS FCP - 5.035,98] - 028
IAUTRES TITRES E
JAUTRES TITRES - -
[ToTAL 29.813,16| 13.378,01 49.414,85| 640,15

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER 28.318,38/ AFFECTATION DES RESULTATS ..

REPORT A NOUVEAU 4 CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION 1 DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L EXERCICE 28.318,38] AUTRES (A PRECISER) |

AUTRES PRELEVEMENTS I

TOTAL 28.318,38] TOTAL 28.318,38|

Responsabilités de I’Auditeur a I’égard de Paudit des états de synthése
Opinion

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble smll exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
corr.espm\d A un niveau élevé dassurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
¢ N f s ¥ 0t % s conformément aux normes professionn i é r i
soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations significative qui pourrait exi sl’cr Les wnme)i]'\clsic spe"“e“m lgou{ou.rsl di.e ddelcclcn d!m_"e anomalie
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 1 002 731,74 y e % (amomaties;peuventiresuterges rdesiou dierreursiet elics
¢ ires [C). sont considérées comme  significatives lorsqu’il est raisonnable de s'attendre a ce que.
compris un bénéfice a affecter de DH 30 852,87. individuell o . f e . 2
Ces s onL elb Ebia dans unic ontexta  evol ot He.lacrise:sariiaiie A5 Soidsrnis de Govia1o) individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
es € a n I P! g utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.
sur la base des éléments disponibles a cette date.

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «CMKD FUND», nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-
joints, qui le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état des

£ Y e . 4 ? Dans le cadre d’un audit réalis¢ conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d*esprit critique tout au long de cet audit
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des En outre : :
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « CMKD FUND » au 31 décembre 2022 é au référentiel
comptable admis au Maroc.

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse A ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une

Fondement de I’opinion anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalic
significative résultant d*une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
é notre i Norm r ion au Maroc. Les responsabilités issi 5 déclarati e i

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Professio D les les fausses oule du contrle interne ;

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. nous acquérons une compréhension des éléments du contrale interne pertinents pour I'audit
Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a afin de concevoir des ¢y daudit ropriées aux ci Sthoi dais 16 but
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;

déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les ¢léments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

nous apprécions le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére

I des faites par la Direction, de méme que des
Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance & ’égard des états de informations y afférentes fournies par cetie derniére ;
synthése .
* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Putlisation par la Direction du
La Direction est de la préparation et de la pré ion fidéle des états de synthése, principe de inuité d’ itation et, selon les éléments probants obtenus,
au i P en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle inteme qu'elle quant ﬁ.l'existcnce ou non d'une i i ignificative lide a des évé) ou situations
s COMITE ire pour la jon d'états de synthése exempts susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son

exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est 4 la Direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a p ivre sol itation, de i le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre & elle.

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
. ¥ " d on d i compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
1l mcomhey;lmx X dc la g de | le gestion de surveiller le r les et évé S-j d’une maniére propre 4 donner une
processus d’information financiére du FCP. 4 image fidéle.

Casablanca, le 13 février 2023.

id & /A58
Hdid & 2




Sogécapital Gestion EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

L= _Jl4 éj O |
SOCIETE GENERALE CMR OBLIGATIONS

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
. L Le FCP CMR OBLIGATIONS ambitionne de surperformer son indice de référence ( 100% MBI MT+ 35 pbs) et de procurer une croissance & moyen terme du capital en investissant, — -

Denom.lna.n?n : CMR OBLIGATIONS sur le marché de la dette avec une politique de sélection des émetteurs. Le fonds procédera également a I'utilisation de positions sur le marché actions. Respect intégral de la politique de placement.

Forme juridique : FCP Dans cette optique, le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre OPCVM « obligations moyen long terme », hors créances représentatives , , )

ICE : 001588135000078 des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidité, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le niveau maximum investi COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Gestionnaire : Sogécapital Gestion en actions, en certificat d'i et en droits d'attril ou de iption cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation .\ . . N . . . . .
en vigueur. Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée

Classification de ’OPCVM : Obligations moyen et long terme s - I s s - y . "

Politique d ion des ré s jon intégrale Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions ~ de 'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux

des revenus. Le FCP sera investi en :
- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;
- Titres de créances négociables ;

matiére de financement de son besoin.
Dans ces conditions, la gestion a décidé de prendre des paris négatifs de sen-

réglementaires en vigueur. hausses des taux directeurs et d’'une situation moins confortable du Trésor en

- Titres de FPCT ; sibilité par rapport au benchmark et d'alléger les poids des maturités longues
- Parts ou actions d'OPCVM ; pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
- Opération de pension ; rendement-risque intéressants.

- Prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des condmons dela reglementanon en vigueur ;
- Instruments financiers cotés a la Bourse de C d'ir et droits d'attribution ou de souscription ;
- Opération de placement en devise.

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance commerciale de
-0,07% et une sensibilité de 2,44.

ACTIF . eassF

[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 1.563.810.460,61 1.328.877.188,19
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.356.396.241,76) 1.303.452.158,33
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 240.396.874,71
2I\R/Ig\l/4|';lijsNEsMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS

VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -32.027.290,96} 12.195.287,51
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -283.011,61 -468.468,38}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -672.353,29 13.698.210,73

TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.682.176.749,62) 1.476.929.596,37| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 7.219.879,35|
IACTIONS 14.751.249,30| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS 646.896.230,54 498.816.135,41| |REQULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 45.451.864,43} 39.714.341,08]
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 537.457.056,95) 553.103.409,48]

ITITRES D'OPCVM TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1.616.482.204,39

1.368.591.529,27|

TOTAL GENERAL = I+lI+l1I 1.688.737.577,76 1.480.391.110,81

BONS DE TRESOR 426.025.468,38| 299.810.908,12 \sQRTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 71.801.439,70 110.447.896,27
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 71.797.993,75 110.447.894,06
IAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 71.801.439,70 110.447.896,27
OPERATEURS DEBITEURS (D) 6.477.540,00 3.404.044,51] [CPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR 6.477.540,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 3.404.044,51 ggﬁgé;fgﬁg,\f;fggﬁ;;‘s © 7 7
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 453.933,67] 1.351.685,27
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS IORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 142.258,76
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 311.674,91 1.351.685,27
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 1.688.654.289,62 1.480.333.640,88 TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 72.255.373,37 111.799.581,54
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 83.288,14] 57.469,93| [cOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) J N
DEPOTS ATERME (NFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 83.288,14 57.469,03 [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL lll =K i i
TOTAL Il =H 83.288,14 57.469,93 TOTAL GENERAL = I+l1+11l 1.688.737.577,76 1.480.391.110,81

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 45.694.347,27| 43.389.024,34
Produits sur operahons fmancleres de portefeuille 45.679.272,85 43.389.024,34| [acTions 14.751.249,30) 184.730,66) 390.665,42)
PRODU lTS SUR ACTI 1 84730’66 390665‘42 JACTIONS COTEES 14.751.249,30) 184.730,66 390.665,42
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 19.672.026,79 15.493.185,83]
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 13.943.485,90 15.402.223,63| [ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS 646.896.230,54) 498.816.135,41 19.672.026,79) 15.493.185,83
PRODUlTS SUR BONS DU TRESOR 1 879029,50 12102949!46 JOBLIGATIONS ORDINAIRES 646.896.230,54 498.816.135,41 19.672.026,79) 15.493.185,83]
22838:¥2 ggs KSE;?Q’[E?#E;— DE TITRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
EVBF%E{E!ITSS SSSHR EI;\éJP'I'g_Fi ?E’FI{EGQTIONS FINANCIERES 15.074,42 -| [TiTRES DE CREANCES NEGOCIABLES 537.457.056,95] 553.103.409,48] 13.943.485,90) 15.402.223,63
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE LLETS DE TRESORERIE 9508000
PRODUH’S SUR GARAN'”ES DONNEES EN ESPECES ICERTIFICATS DE DEPOT 141.441.529,59 171.029.266,90 3.772.830,50] 5.392.065,65)
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 15.074,42 [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 396.015.527,3§| 382.074.142,58 10.135.625,40) 10.010.157,98}
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 1.004.705,73 1.570.496,19| [ Lo 2oPCV 0.0 0.0 0.0 0.0
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - -| [ACTIONS SicAv
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 426.025.468,38] 299.810.908,12 11.879.029,50 12.102.949,46]
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.094.705,73 1.570.496,19| |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 71.797.993,79 110.447.894,06) 1507442 009
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 71.797.993,75 110.447.894,06|
g\lTERGETS gUR gOMPTES gOgRANTSSCREDS[TEléﬂg 82,60 334,15 | [TiTRES RECUS EN PENSION 15.074,42 0,00
HARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECE
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.094.623,13 1.570.162,04 | [ZRE1S & EMPRUNTS DE TITRES
JAUTRES TITRES
ERESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 44.599.641,54 41.818.528,15| [roTaL 1.682.176.749,62) 1.476.929.596,37] 45.694.347,27] 43.389.024,34)
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
EEOBU FS QC%ESSO'L&E\‘ST Autres revenus financiers
ODUITS NON COU s OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
FRAIS DE GESTION (D) 1.324.357.31 2.104.187.07| [COMPTEAVUE 83.288,14 57.469,93
ICHARGES EXTERNES 718.530,41 627.758,79
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 142.258,76

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 463.568,14 1.476.428,28| [\UTES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 83.288,14| 57.469,93)] -
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 43.275.284,23 39.714.341,08|
REGULARISATION DES REVENUS DE LEXERCICE EN COURS (5] 2 re250.50) EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE EXERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1.209.818,00 1.023.712,00

1l- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 45.451.864.43 39.714.341,08] |Valeur liquidative de fin de période 1.336,13] 1.336,89)




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 311272021 VARIATIONS A-B [Emetteur Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par titre en DH (C)  [Valorisation globale en DH (D=C*A)l % par rapport au total Actif
FAVORABLES DEFAVORABLES a
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 44.599.641,54]  41.818.528,1
4327528023 laFRiquiA Az B AFRIQUIAG) 500 10084050 5042029500 200
25.451.864,43] 737 ncoooosies s oz cs 150 8023382 13.385.073,00
[PRODUITS CAPITALISES (B) 3572.638,46]  14.313.418,32] 1074077986 [scence NaTIONALE DES PORTS 00o0asaco o SN s 10 o8 sozeete Sazsoenze e
|Commissions de souscriptions et de rachats R R R JOblig SUB ANP_ % 15A 16 81.360.39 1.301.766,24
Plus Values réalisées 3572.638,46  14.313.418,3) : 10.740.779,89) . LIG AL MADA 2.63% 15/07/2020 54 200 as302 16.766.564.00 17
Augmentation des différences d'estimations :
lAugmentation des difiérences de change i IARADE! CAPITAL BL ARADE| 04/11/2021 3.35% 5A 150 o7.441.16 1461617400 087
ICHARGES CAPITALISEES (C) 48.750.581,83]  11.878.434,78) 36.872.147,09 MA0000094591 BI ATW 2010612020 2.97% 7A 3% 10033005 30.730,699,80
. i BL SUB ATW 3,637 1 365 102.169.97 7.292.030.05
[Moins Values réalisées 4.244.991,75| 615.207,59) 1 3.629.784,16} MAD000094310 BI ATW 31/12/2019 2.97% 7A 282 79.061,39 22.295.311,98
Diminution des différences d'estimations 44.22257847|  10.794.758,81 1 33.427.819,66 IATTIIARIWAFA BANK 789
s MA0000093700 BL SUB ATW 3.575% 2910612018 7A 20 10213537 20427.07400
Frais de negocla(\;n 283.011,61 468.468,38] 185.456,77| g Mossry oS00 A 4 N o Toroares e vaaon
Diminution des différences de change -
MA0000093445 bilg SUB EADM 24/10/2017 3.26% 10A 20 5032520 10.065.04000
2.434.983,5| 47.612.926,91 U MAROC e
42.149.324,67] 41.875.403,56} BI ADM *A" 03/08/2020 3.61% 308 100 72392 9.792.392,00
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 247.616.754,06 247.616.754,09 MA0000095416 BL SUB BOA 291062022 2.57% 108 20 10065845 2013169000
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 947.325.283,26} 947.325.283,29) : [BANK OF AFRICA 208
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 699.708.529,22) 699.708.529,22) 1D BMCE 2.13% 26/04/2021 37 150, 2091160 14.966.753,50
éné i ] MA0000093353 blig SUB BCP 20/06/2017 4.% 10A 394 104.526,48 41.183.433,12
g 5 BL SUB BOP A 3% 10214115 3370657950
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.368.591.529,27] 1.326.442.204,6: 42.149.324,6: b ANGUE CENTRALE POPULATRE ses
1.616.482.204,39] 1.368.591.529,2 247.890.675,1 B BOP SUB 2.17% 30/12/2020 10 205 9096634 20.493.009.70
I I TARIATION lBuct D BOI 2310872022 2.15% 6 MOIS 100 10063342 1006334200 050
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 FAVORABLES DEFAVORABLES 2 BANK D CiH 241057202 2.2¢ 220, 29.93536 24.984.740,00 148,
0.7¢) MA0001008541 [BSF EQDOM 0210872021 2,28% 3A 380 9922640 37.706.032,00
5.737.523,35) , BSF EGDOM A %0 10021056 30,063.168.00
- - - MAQ001008707 [BSF EQDOM 29/11/2021 2.25% 39M 250 100.073,73 25.018.432,50
247.890.675,12) E (CREDIT EQDOM 059
186.106,00] ] MA0000094179 BL EQDOM 27/11/2019 2.72% 4A 177 2488927 440540079
= - [BSF EQDOM 81 100.625,40 8.150.657,40
0.75) s EQDOM 50 10080025 594721475
0,4 -
MA002015586 0T 1410412020 2 50 54 605 10075220 £0.955.081,00
jDont part revenu (A/C) 8 1.21) MAD002016527 [BDT 1810972021 1.70% 2A 540 99.47159 53.714.658.60
MA002016303 B0 1810112021 2.05% 5A 450 9866427 44.398.921,50
MA0002015701 lBDT 2011072020 57 2.40% 400 98.943,20 3057731600
TABLEAU DES CREANCES MA0002015263 0T 1810612018 2.8% 54 a8 10025828 36.895.047,04
MA0002014654 [BDT 1410612017 3.20% 108 319 10277493 35.868.45057
MA0002015347 B0 1410172019 2.85% 5A 3% 10184846 34.017.385,64
PLUS MOINS ECHUES NON MA0002009936 [B0T 01032010 4.20% 154 250 106.038.96 2650974000
SREANSE Tom DUNAN D AN e o UVRES UAcoozoricss |50 rsoezots 60 0n o 10571695 s conss
OPERATEURS DEBITEUR (D) 5.477.540,0 S.477.540, MA0D02007922 [BDT 050606 5.15% 208 210 11004399 23.100.23790
[COUPON A RECEVOIR 6.477.540,0 6.477.540,00] JETAT MAROGAIN 208
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES MA0002015388 B0 1411012019 2.60% 5A 160 90.894,17 16983067 20
[OPERATEURS DEBITEURS - - MA0002016766 0T 1510772022 1.80% 28 150 9987015 16.980.522.50
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 5 - MA0002013318 B0 5.45% 0610872014 /154 100 11651603 11,651.603,00
MA0002013797 B0 1810572015 4.% 158 100 10784384 10.784.384.00
ACTIONNAIRES OU POFTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - MA002016279 80T 0410112021 3.45% 30 ans 100 10012797 10012797.00
IACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - - MA0D02016477 0T 1710712021 1.70% 28 100 90.981,03 9.998.103,00
- - MA0D02016519 B0 1610612021 2:30% 10 & 9516244 761459520
5 5 MA002016774 lBDT 2,40% 0110212022 108 e 9584667 594249354
5 5 MA0002013177 [BDT 1610412014 5 60% 154 50 118.655,59 593277650
= - DT 5.45°% a7 106.38465 500007855
MA0000093726 biig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 150 75.13591 11.270.386,50
IFec o7
Bl FEC 15 7 80.754,02 137281834
lEv eneray o BL FT ENERGIA 14/11/2022 3.15% 00 10040062 30.122.886.00 178
COMPTES FINANCIERS - ACTIF lET miETAH BL ET MIETAH A1 3.03% 12 128 6257056 775874044 048
IFT RELEVIUM CI MA000051294 BL FT RELEVIUM 1410112022 10A 55 9563867 5.260.126.85 031
317i5/5023 L) ,,:|2,2021 IHYPER SA (LABEL ViE) BL LABEL-VIE T 0 7216557 2886622600 171
ME ﬁ\“;"g IEELELSUASZ ST IARJANE HOLDING BL MARJANE HLDG 2.65°% 14/03/2022 7A 0 90.42535 2082760500 Ihed
LFI(DEE’\QUDNEEBT‘FESURS S— S N 78 BL MEDITELECO! 750 67.148,02 6536101500 387
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 4 foner B ONCF 'B" 31/1012019 3.64% 204 a 9054577 4280.468.11 025
TES DE TRESORERIE - ACTIF g
8328814 5746993  lonoa BL ONDA 3.67% 0810612020 104 30 8063441 2419032300 143
fsavarin lBSF SALAFIN 12/0772021 2.60% 51 100 9880216 9.880.216,00 050
ABLEAU DES DETTE wioootasaro 050220 a2 28 w0 10008415 sos2500
MA0000092579 B SGMB 4.77% 2010612015 10A 216 105.560,11 22800.963,76
MAO0O1520511 D SGMB 2010972019 3.21% SA 160 100.480.27 16.076.840.20
DETTES TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET % MAD001525734 'D SGMB 3.25% 30/11/2022 1A 150 99.995,19 14.999.278,50
DE 1 AN DE1AN NON PAYEES [FOCIETE CENERALE ore
MA0001520362 D SGMB 2210272019 3.15% 5A 148 10241076 16.158.124,48
OPERATEURS CREDITEURS [ 0.000% MA0001525379 D SGHB 30082022 2% oM 0 1008989 1005896300
ISOUSCRIPTIONS A PAYER - -] 0,000%
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES E -] 0.000% ol Con poat g oty
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - - ,000% ISOFAC CREDIT § 577
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - | 0.000%] uAooo100E250 osr sorac asiaon azer o 15 T0zsr7 tsautaten
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 453.933,67 453.933,67 ,026%
~To - 9 MAQ001008681 [BSF SOGELEASE 25/11/2021 2.31% 3A. 200 98.108,95 19.621.790,00
PERSONNEL CREDITEUR ,000% MA0001008699 [BSF SOGELEASE 25/11/2021 2.45% 4A. 150 97.737,73 14.660.659,50
RGANISMES SOCIAU. - 0,000% - ,000% ISOGELEASE 262
ETAT CREDITEUR - .000% - — ,000% [BSF SOGELEASE 28/04/20 8% 44 100 98.926,79 9.892.679,00
UTRES CREDITEURS 142.258,76 | 0,008% 142.258,76 ,008%
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 311.674,91] 0,018% 311.674,91] _0018% [raca toR Sl — = srvi Sielesii =
[EMPRUNTS A TERME ,000%| - ,000%] [rcapc BL TC3PC B 071212020 2.85% 5A 300 60.040.35 18.012.105.00 1,07
wara BAIL MA001007147 lBSF waraBAL 250 102.169.62 2554240500 151
COMPTES FINANCIERS - PASSIF T i wssanio
MA0001008560 [BSF WAFASALAF 1710812021 2.49% 5A 300 9791386 2037415600
F WAFASAL Y 220 101.964.80 23.451904.00
[ 31/12/2022 I 31/12/2021 [WAFASALAF 684
F WAFASALA A 150 98.188,74 14726.31,00
[BSF WAFASALA £ 150 10064686 15.097.029.00
[EMPRUNTS A TERME
épot 00 000
lcréances i i pension 00 000
liquidie 3. 8328814 000
utres actifs 6.477.540.00 038
otal actifs To68 737,577,76 0058
T Aréte au jour VI pour es rois premiers E e quatieme trmesie

2 i non inscrit 2 DG, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM

e ————— B R 7 MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

JACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS 759.724,04]  2.003.719,02] Montant/Quantité
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 5.930,00]| 759.724,04  2.003.719,02] Pensions livrées
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Nombre d'acti 3
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.751.409,76) 847.136,84] _ 6.120.167,20| lombre d'actions ou de parts
BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT 650.333,821 2528249  2.200.305,27| 68.629,34) IETE DE GESTION IETE GENERALE
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1.101.075,94) 821.854,35| 3.919.861,93] 246.435.18
[TITRES D'OPCVM |
IACTIONS SICAV
IPARTS FCP. ST
[BONS DU TRESOR 1.306.758,33]  1.765.368,67]  3.829.608,55| 8.962,45| = PPLt .’\\—\ moume™
[BONS DU TRESOR 1.306.758,33]  1.765.368.6 3.829.608.5 8.962,45| SCGELL podPlich o Vi
[AUTRES TITRES 5. Ogienetis o8 19, - qartem
JAUTRES TITRES I e 05 Z2 20 pew
[ToTAL 3.572.638,46] _ 4.244.991,75| 14.313.418,32] 615.207,59) want
|
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
[RESULTATS A AFFECTER 39.714.341,08AFFECTATION DES RESULTATS 39.714.341,08|
IDECISION DU 18 MARS 2022
REPORT A NOUVEAU | CAPITAL 39.714.341,08|
COMPTES DE REGULARISATION I DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU
RESULTAT NET DE L EXERCICE 39.714.341,08] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)
[roTAL 39.714.341,08[TOTAL 39.714.341,08)
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése
Opinion Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
Conformémenit. & la miss . ” fide d o— i I —— ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
onform rgenpl la mISSIOVé’ag goéjlfléATIOI\'igm e dans le re geﬂmexe:t" A Ie' 93: 'g" “jtalonds et de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
Cor{lm"rgun acem_ant « el 3>1>.dn:us ;Vonzsogz ; ue mﬂut Id es ed f 9; correspond & un niveau élevé d'as_surance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé¢
an esse I";état de:us'ofé’gpc"ee"“z"sﬁ; Ia:r al":xercicecimsreé 5 :at;oaigsei ﬁep;’oét:ll sd:s conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
i‘;fzirgne('ions complémentaires (gETIC) 8?; s états de synthése font ressortir ur? i et do sngnlﬁcallvedq:g pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
3 A & sont considérées comme significati lorsqu'il est rai de sattendre & ce que,
DH } 6‘1’6 482 204,39y Ogmlprg un ‘bénéﬂce a {s;fecizr dreé E?zlé45_ 4d51 (8;64,331-90% éltaig ont ;fs individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des utiisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

éléments disponibles a cette date.
) N = . " N Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et exercons notre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des audit. En outre :

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « CMR OBLIGATIONS » au 31 décembre 2022 conformément au

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

référentiel comptable en vigueur au Maroc. anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
Lo mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des

Fondement de I'opinion léments probants et iés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités d.étechon d uns ar}ovr.!alle. signiiicative. ré§ullant dune fraude est plus élev_é que caluf
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section dune anomalie _mgm_ﬁcallve résu!tar.ﬂ d'une erreur, car la fraude peut |r_npl|quer i
collusion, la les les fausses déclarations ou le

« Responsabilité de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.

Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement contournement du contrdle interne ;

aux regles de qui s’z a l'audit des états de synthése et nous * nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
nous sommes acquittés des autres qui nous selon ces Paudit afin de ir des 'audi i aux ci et non
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne de I'établissement
appropriés pour fonder notre opinion d'audit. de gestion du FCP ;
de la Dir et des de la & l'égard des états *  nous i le i¢ de retenues et le
de synthése « i des estimati faites par la Direction, de méme que
La Direction est de I " et de la ion sincere de ces états de des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
s ése, T au > en vigueur au Maroc ainsi que du controle = nous tirons une ion quant au ié de I'utilisation par la Direction du
interne qu'elle comme pour p a p d'états de synthése principe de continité d' et, selon les &l ts probants obtenus,
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. quant & l'existence ou non d'une i ignificative liée a des ou'
. situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & i
Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la son itati pSi nousj an P d'une ingenlitudeu signiﬁza':it:rsxgl:z
capacité du FCP & po  son expl de c r, le cas échéant, les questions sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
d'exploitation, sauf si la direction a Yintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle. les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou

’ " . situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information o P P

financiére du FCP.

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
syntheése, y compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les ions et évé - ts d’'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023

Commissaires aux comptes
4, Place marechai Casabianca
279916 Fax.05 20 20589

Bahaa SAA
Associée




Sogécapital Gestion EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

L= _Jl4 éj O |
SOCIETE GENERALE FCP CAT DIVERSIFIE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

T L'objectif du FCP est d'optimiser, pour ses ipteurs, le couple risq a travers des i \ts en produits de taux et une diversification en actions. 'OPCVM
Deno.mlnaSIOn p CAT DI\./ERSIFI_E sera investi au maximum & hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors liquidités, en actions, certificats d'i i et droits d'attril ou de souscription cotés
Gestionnaire : Sogécapital Gestion a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et @ aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors
Forme juridique : FCP liquidités et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire, en titres de créances.
ICE : 001585393000004 Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif 2 des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des
Classification de TOPCVM : Diversifié conditions réglementaires en vigueur.
Politique d' ion des ré HL isation intégrale

des résultats

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le marché actions a cléturé I'année 2022 en territoire négatif affichant une
performance de -19,75%. Par ailleurs le marché obligataire a été témoin d’'une
hausse généralisée de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux,
dans le sillage des deux hausses des taux directeurs et d’'une situation moins
confortable du Trésor en matiére de financement de son besoin. Le fonds CAT
DIV a réalisé ainsi une performance commerciale de -6,9% contre une perfor-
mance commerciale de -4,8% pour son benchmark, soit une sousperformance
de 2,1%.

ACTIF . eassF

[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 212.895.453,56) 228.938.614,71
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 213.953.406,89 203.442.547,25}
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS
/;nﬂng\zg%s’,\‘ESMENTs COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -3.597.452,28 21.566.654,96
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -441.426,59) -290.679,86}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.980.925,54 4.220.092,36
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 212.620.261,52) 235.618.216,82| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
JACTIONS 39.793.836,50) 77.400.812,19( |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS 15.049.445,60 18.726.288,44) |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 6.411.946,79) 6.581.447,14
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 38.136.064,97] 32.186.559,08)
[TITRES D'OPCVM 2.892.242,64 3.044.556,78 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 219.307.400,35) 235.520.061,85)
BONS DE TRESOR 115.089.152,61 87.261.783,66| [5ORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 1.659.619,91 16.998.216,67]
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 1.659.519,20) 16.998.216,67
AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 1.659.619,91 16.998.216,67
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 1.688.407,13 1.005.001,03| [CPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 1.688.407,13 1.005.091,03| [OPERATEURS CREDITEURS (G) 249.888,71 235.620,20
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 249.888,71 235.620,20]
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) . -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 177.189,53] 201.179,00
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 177.189,53) 201.179,00
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (l) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 214.308.668,65) 236.623.307,85) TOTAL Il = F+G+H++J+K 2.086.698,15 17.435.015,87
- -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 7.015.178,08 16.259.726,02| [FMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 70.251,77] 72.043,85 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K i i
TOTAL ll=H 7.085.429,85| 16.331.769,87] TOTAL GENERAL = I+1+ll 221.394.098,50) 252.955.077,72)
TOTAL GENERAL = I+lI+I1l 221.394.098,50] 252.955.077,72)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/1212022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

[Produits sur opérations financiéres (A) 7.277.921,28] 7.530.906,47]
Produits sur opérations financiéres de i 6.976.614,10) 7.047.898,71| [acTIONS 39.793.836,50) 77.400.812,19) 1.936.057,76) 2.439.287,09)
PRODUITS SUR ACTIONS 1.936.057.76 243928709 5 ci0NS COTEES 39.793.836,50) 77.400.812,19) 1.936.057,7¢] 2.439.287,09
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 507.781,30) 682.430,69
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 761.252,63 862.231,08 JACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCYM -| |oBLiGATIONS 15.049.445,60) 18.726.288,44) 507.781,30) 682.430,65)
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 377.522,41 3.063.949.89 |op| IGATIONS ORDINAIRES 15.049.445,60) 18.726.288,44 507.781,30) 682.430,65)
[PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
I RODUITS SUR AUTRES TITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 301.307,18 483.007,76| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 38.136.064,97| 32.186.559,08| 761.252,63| 862.231,08}
INTERETS SUR DEPOT A TERME 290.207,27 483.007.76 | e e
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES (CERTIFICATS DE DEPOT 31.214.930,57} 17.058.660,14 586.359,45] 360.470,16]
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 11.009,91 [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 6.921.134,40) 15.127.898,94] 174.893, 1| 501.760,92)

[TITRES D'OPCVM 2.892.242,64 3.044.556,78 0,00) 0,00)
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 137.111,32 227.256,62)
[CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] [ACTIONS SICAV 1.753.196,00 2135.281,22 0,00 0,00
[CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP 1.139.046,64) 909.325,56 0,00) 0,00
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 115.089.152,61 87.261.783,66) 3.771.522,41 3.063.949,89)
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 137.111,32 227.256,62] |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1.659.519,20 16.998.216,67] 11.009,91
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 1.659.519,20) 16.998.216,67)
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 96,85 384,76 | |TITRES RECUS EN PENSION 11,009,901
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES oRETS & EMPRUNTS DE TITRES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 137.014,47 226.871,86

AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 7.140.809,96| 7.303.649,85 [TOTAL 212.620.261,52 235.618.216,82) 6.987.624,01 7.047.898,71
JAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) 5 B
[PRODUITS ACCESSOIRES Autres fi
[PRODUITS NON COURANTS

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 131/12/2022 131/12/2021 31/12/2022) 31/12/2021
[FRAIS DE GESTION (D) 728.863,17| 722.202,71| |COMPTE A VUE 70.251,77] 72.043,85|
[CHARGES EXTERNES 79.983,47] 79.252,55)
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME 7.015.178,08] 16.259.726,02] 290.297,27| 483.007,76)
ICHARGES DE PERSONNEL
JAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 648.879,70) 642950,16| [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES TOTAL 7.085.429,85| 16.331.769,87| 290.297,27| 483.007,76)
I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D) 6.411.946,79 6.581.447,14)
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) - -l EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) ]
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) EXERCICE EXERCICE
[PRODUITS UTILISES PRECEDENT
CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 14.349,00) 14.349,00

lll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 6.411.946,79 5.581.4a7,14| |Valeur liquidative de fin de période 15.283,81 16.413,69




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B ciarat Valorisation par titre| Valorisation globale | % par rapport au
EAVORABLES SEFAVORA Emetteurs Code DC 2 Désignation en DH (0) en DH (D=C'A) otal Aot
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 3 Y 1 IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 _|AFRIQUIA GAZ 4.650,00 1.999.500,00 0,90
41194679 6.581.447,14) AGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000093957 _[Oblig SUB_ANP 04/06/2019 3.91% 15A 2 81.360,39 162.720,78 .07
41194679 6.581.447,14) AKDITAL MA0000012585 _|AKDITAL 1.970 276,00 543.720,00 .25
[PRODUITS CAPITALISES (8) 231.489.74  14.840.092,19 5.608.602,44) ARADEI CAPITAL MAO000012460 _|ARADEI 2354 405,00 953.370,00 43
lcommissions de souscriptions et de rachats A ] ] ATLANTA MA0000011710__|ATLANTA 4145 125,00 518.125,00 .23
IPlus Values réalisées 6.231.489,74} 4.409.728,17| 1.821.761,57 g MA0000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 21.072 392,00 8.260.224,00
JAugmentation des différences d'estimations -| 10.430.364,01] 10.430.364,01 IATTIJARIWAFA BANK 4,64
|Augmentation des différences de change ] MA0000094591 _|OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 20 100.330,05 2.006.601,00
[CHARGES CAPITALISEES (C) 28.856.098,03) 28031567 28375782,36]  |AUTOROUTES DU MAROC MA0000094377 _|OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 50 102.263,06 5.113.153,00 2,31
[Moins Values réalisées 3.250.564,20) 189.635,81| g 3.060.928,39) MA0000012437  [BANK OF AFRICA 7.316 172,00 1.258.352,00
[Diminution des différences d'estimations 25.164.107,24] g 25.164.107,24) MA0001523697  [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 100 99.911,69 9.991.169,00
[Frais de négociation 441.426 59 290.679,86| E 150.746,73] [BANK OF AFRICA 5,08
j MA0000801219_|DA BOA 1p65 18 2,65 47,70
-22.624.608,20| _ 14.359.776,51) 36.984.384,8 MA0000011884  [BCP 5.955 231,00 1.375.605,00
3@21 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 2,00
MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 98.188,33 3.043.838,23
] 1 |pmct MA0001525346 _|CD BMCI 23/08/2022 2.15% 6 MOIS 50 100.633,42 5.031.671,00 2,27
E E MA0000011454  [CIH 3.209 304,00 975.536,00
] MA0001522780  |CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 30 98.361,71 2.950.851,30
235.520.061,85 _214.578.838,2 ICIH BANK 2,90
219.307.400,35 _235.520.061, 16.212.661,50) MA0001525023 _|CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 25 99.938,96 2.498.474,00
ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 _|CIMAR 1.484 1.280,00 1.899.520,00 0.86
| RIATION MA0000011793  [CMT 1 1.680,00 1.680,00 0,00
31/12/2022 31/12/2021 DEFAVORABLES lcosumar MA0000012247 _|COSUMAR 11.687 190,00 2.220.530,00 1,00
15.283,81 MA0000010357 [CREDIT EQDOM 247 850,00 209.950,00
6.411.946,79] MA0001008905  [BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 50 100.210,56 5.010.528,00
219.307.400,35} ICREDIT EQDOM 352
14.349,00) MA0000094179  [OBL EQDOM 27/11/2019 2,72% 4A a7 24.889,27 1.169.795,69
15.283,81 MA0001007659 _ [BSF EQDOM 31/07/2019 3,02% 5A 14 100.625,40 1.408.755,60
14.836,95) MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 120 103.719,95 12.446.394,00
[Dont part revenu (A7 C) 446,86} ] MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 104 107.843,84 11.215.759,36
MA0002012922  [BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 98 103.266,20 10.120.087,60
TABLEAU DES CREANCES MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 90 106.253,44 9.562.809,60
MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 80 103.491,04 8.279.283,20
PLUS MOINS ECHUES NON MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 70 118.655,53 8.305.887,10
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 67 114.633,86 7.680.468,62
OPERATEURS DEBEUR (D] (ETYTIAE Tessa07.19 MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 67 103.423,74 6.929.390,58
COUPON A RECEVOIR ] MA0002017657  [BDT 05/12/2022 2.70% 3M 65 100.154,46 6.510.039,90
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 1.688.407,13 1.688.407,13 MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 50 102.774,93 5.138.746,50
PERATEURS DEBITEURS - - [ETAT MAROCAIN 52,73
gfg,f@fg::&”sgg&;i“&sFARTS DEBITEURS (] - - MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 50 97.093,02 4.854.651,00
CTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - - MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 45 103.306,09 4.648.774,05
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 40 95.182,44 3.807.297,60
[PERSONNEL DEBITEUR - - MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 30 108.826,44 3.264.793,20
e = = MA0002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 30 98.258,72 2.947.761,60
UTRES DEBITEURS MA0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 30 98.943,29 2.968.298,70
OMPTES DE REGULARISATION - AGTIF, MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 25 100.127,97 2.503.199,25
IDEPOTS A TERME 7.015:178,08] 7.015.178,08] MAQ0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 25 98.664,27 2.466.606,75
MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 20 100.595,84 2.011.916,80
COM PTES F|NANC|ERS - AchF MA0002015537 DT 06/01/2020 4% 30A 10 108.650,64 1.086.506,40
FEC BI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 4 80.754,02 323.016,08 0.15
23053 T FT MIFTAH FONCTIONNAIRES Il MA0000051062__|OBL FT MIFTAH A1 3.03% 12 A 18 62.570,56 126.270,08 51
EPOTS ATERME 2 ANS ETPLUS) FT RELEVIUM CI MAO000051294__|OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 22 95.638,67 104.050,74 .95
DEPOTS ATERME (NFERIEURS AZANS ] 7015.17&@ HPS MA0000011611 201 6.500,00 306.500,00 59
DEFOTS AVI EA_REMUNERES HYPER SA (L. MA0000011801 E 622 4.650,00 892.300,00 31
ANQUES [ SOLDES DEBITEURS ) 025777 MA0000012387 _|IMMORENTE INVEST 1.580 96,30 152.154,00 0,07
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIATRES MA0000012320 _|LAFARGEHOLCIM MAROC 2104 1.350,00 2.840.400,00 1,28
%mm,: - MA0000011215  |MAGHREBAIL 143 899,00 128.557,00
[TOTAL 7.085.429,85] 16.3:,31 769,8 028
MA0001007733 _[BSF MAGHREBAIL 19/09/2019 3.04% 4A 20 25.092,54 501.850,80
‘ABLEAU DES DETTES MA0000011058 _|MANAGEM 636 2.530,00 1.609.080,00 073
MA0000011488 | TISSALAT AL-MAGHRIB 39.270 95,00 3.730.650,00 1,69
DETTES TOTAL T PLUS Toe| WoOINS - ECHUESET | % MA0000012163 __|MICRODATA 791 541,80 428.563,80 0,19
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES MA0000012395  |MUTANDIS 6.157 218,00 1.342.226,00 0,61
OPERATEURS CREDITEURS 349.886,71 0,113% 249.886,71] _0,115% MA0000011744 _[SALAFIN 55 570,00 31.350,00 001
SOUSCRIPTIONS A PAYER ~[o.000% 5 MA0000010803 2.099 0,00 0,00 0,00
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 249.888.71] 0.113% 249888,71] 0.113% MA0000011728 886 620,00 549.320,00 025
UTRES OPERATEURS CREDITEURS ~0.000% -|0.000% OCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365__ [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 289 2.398,00 693.022,00 031
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -] 0,000% - 0.000% MA0001524919 _ [CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 50 100.084,15 5.004.207,50
PEHSggNE#SLS c:g‘ég?sE .-J.IF-l COUPIES RATTACHES S °i3§332 S gfgggv/ MA0001520370  [CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 30 101.342,27 3.040.268,10
RGANISMES SOCIAU; 170,000% T o.000% OCIETE GENERALE 485
[ETAT CREDITEUR [ 0.000% | 0.000% MA0001525734  [CD SGMB 8.25% 30/11/2022 1A 20 99.995,19 1.999.903,80
UTRES CREDITEURS - - MA0001520529 _[CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 7 99.769,41 698.385,87
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 177.189,53] 0.080% 177.189.53] o.080% ODEP-Marsa Maroc MA0000012312  [SODEP-Marsa Maroc 6.461 216,00 1.395.576,00 0,63
EMPRUNTS A TERME 0,000% -1 _0.000 OTHEMA MA0000012502 _[SOTHEMA 396 1.320,00 522.720,00 024
AQA MOROCCO MA0000012205 _[TAQGA MOROCCO 1.237 1.098,00 1.358.226,00 0,61
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0000012528 _[TGCC 10 125,00 1.250,00 0,00
OTAL MAROC MAO000012262__[TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 459 1.298,00 595.782,00 027
I I I S Z‘;Zc';gﬂlzg:sm?‘fm“' cAP MAG000041956  [FCP HORIZON MID SMALL CAP 4.000 91,48 365.920,00 017
["FCP SG ACTIONS PLUS
EMPRUNTS ATERNE oudcapital Gestion” MA0000041758  [FCP SG ACTIONS PLUS 1.716 450,54 773.126,64 035
MA0000030793  [SICAV SG EXPANSION 8.600 203,86 1.753.196,00 0,79
0,00 0,00
0,00 0,00
70.251,77 0,03
8.703.585,21 3,93
221.394.098,50 100%
EXER( J/AmeIé au our de caloul de Ta derrire VL pour Tes Trois premiers Uimestres de Fannée ef au 31 decembre pour e quatrieme trimesre
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |[MOINS VALUES 2 ggﬁg‘;’;sﬁ;';ﬁc?e% code %g?gi’g“ggg{ g";;%;"fz‘;?g'a’m validee par le CDVM
[ACTIONS 262.812,89) 2.933.020,6/ 4.204.161,3 189.634,64|
JACTIONS COTEES 5.262.812,89| 2.933.020,66| 4.204.161,37] 189.634,64]
IACTIONS NON COTEES COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF
IOBLIGATIONS 201.048,64 49.095,10| -
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 201.048,64 49.095,1
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Montant/Quantité
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS [Pensions livrées
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 50.831,60| 7.764,70| 156.471,70| =
IBILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT 2.322,50] 15.541,12
DggllEn';ES DE FINANCEMENT 50.831,60] 5.442,20| 140.930, . SOCIETE GENERALE
[ACTIONS SICAV
PARTS FCP
[BONS DU TRESOR 716.796,61 309.778,84 1,17]
[BONS DU TRESOR 716.796,61 309.778,84] 17] < ST “N
[AUTRES TITRES 3 urne
[AUTRES TITRES SCQ’\F‘gﬁ‘_ pngg,‘ﬁga 45
[roTaL 6.231.489,74] __ 3.250.564,20] __4.409.728,17] 189.635,81 BB e hg segfo 26
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TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS o

MONTANT MONTANT

[RESULTATS A AFFECTER 6.581.447,14/AFFECTATION DES RESULTATS 81.447,14|
[DECISION DU 18/03/2022

REPORT A NOUVEAU CAPITAL 6.581.447,14)

COMPTES DE REGULARISATION | DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE LEXERCICE 6.581.447,14] COMPTES DE REGULARISATION

AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL 6.581.447,14[TOTAL 6.581.447,14]

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE Responsabilité de I'’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raiscnnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « CAT DIVERSIFIE », nous avons effectué I'audit des états de synthése

ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état
des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 219 307 400,35
y compris un bénéfice a affecter de DH 6 411 946,79. Ces états ont été établis dans un contexte
évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles &
cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « CAT DIVERSIFIE » au 31 dé 2022 é au référenti
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a 'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autre: ilités dé i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elies puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
G notre j p i et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
élé probants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une lie signi ive résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ification, les omissi i les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

* nous acqué une é ion des élé ts du controle interne pertinents pour
l'audit afin de des p d'audit appropri aux ci et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

R ilité de la et des de la & I’égard des états * nous &Ci le e ar des h table: retenues et le

de synthése é i des faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

La Direction est de I'é et de la sincere de ces états de

synthése, au en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle i comme ire pour la ion d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a p ivre son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

= nous tirons une
principe
quant & I'existence ou non d'une il ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itation. Si nous a lexi d'une i i ignificative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

de I’ par la Direction du

quant au
inuité d' et, selon les éléments probants obtenus,
ignificative liée

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
ith érations et évé i ts d’'une maniére propre a

e
Y
donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

GESTAR SOLIDARITE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : GESTAR SOLIDARITE

Forme juridique : FCP

ICE : 001585475000021

Gestionnaire : Sogécapital gestion

Classification de ’OPCVM : Obligations moyen et long terme

Le FCP GESTAR SOLIDARITE est investi en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations moyen et long terme » et liquidités, en titres
de créances émis ou garantis par I'Etat tout en respectant la réglementation en vigueur. Le FCP pourrait également investir 10% au maximum de ses actifs en actions, en certificats
d'investissement, en droits d'attribution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé et en titres d’OPCVM.

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux

Soligque < des ré :C ion intégrale hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable du Trésor en
es Revenus matiére de financement de son besoin.
Dans ces conditions, la gestion a décidé de prendre des paris négatifs de sen-
sibilité par rapport au benchmark et d’alléger les poids des maturités longues
pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
rendement-risque intéressants.
De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance commerciale de
-2,02% et une sensibilité de 2,83.
ACTIF . enssF
| ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 1.329.578,12 1.356.793,87
CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.324.848,78 1.299.837,88
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS
/:gg‘ljlglsoSNEsMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 2.528,69| 55.380,66
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.200,65] 1.575,33
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.446.154,62] 1.399.123,90| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 22.866,22 23.435,57
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM 121.348,94 125.393,81 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.352.444,34 1.380.229,44
BONS DE TRESOR 1.324.805,64 1.273.730,09 |PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) i i
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) - -
COUPONS A RECEVOIR (OPERATEURS CREDITEURS (G) - -
DIFFERENCE DESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSGRIPTIONS A PAYER
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - .| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
Z?f}sggg/%ms ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 164.121,21 152.150,86
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES gE{FéSAClzl’;‘S'\Ih/Ilzlé S SOCIAUX
JAUTRES DEBITEURS ETAT
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
IAUTRES CREDITEURS
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 164.121,21 152.150,86)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 1.446.154,62 1.399.123,90 TOTAL Il = F+GrhiH+J+K 164.121,21 152.150,86
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 70.410,93 133.256,40| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) k ;
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
DEPOTS A VUE REMUNERES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 70.410,93 133.256,40 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF TOTAL Il = K i ]
TOTALII=H 70.410,93 133.256,40 TOTAL GENERAL = I+lI-+11 1.516.565,55 1.532.380,30
TOTAL GENERAL = I+lI-+II 1.516.565,55| 1.532.380,30

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Produits sur opérations financiéres (A) 37.908,64 38.747.,40|
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 37.674,80| 38.722,88| [acTions 0,00 0,00 0,00
PRODUlTS SUR ACTIONS JACTIONS COTEES 0,00} 0,00}
PRODUITS SUR OBLIGATIONS
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES y\CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 37.674,80) 38.722,88] [ooriaAroNs ORDINATES
PHODUlTS SUR PHET>EMPRUNT DE TlTRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES TITRES

JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
r”\‘F_lr(I)EDRlé!;_I'SSSSS:SéJJg_Fi _(I_);:E’CIIQTIONS FINANCIERES 233,84 24,52 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00f 0,00|

BILLETS DE TRESORERIE
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 233,84 24,52 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 82,50 330,00] [ oore it 12539 i o
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | [reTions sica
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP 121.348,94) 125.393,81
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE EONS DU TRESOR 1.324.805,68) 1.273.730,09) 37.674,80) 38.722,89)
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 82,50 330,00| [CPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0.0 233,84 24,52
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 330,00 [riTRES RECUS EN PENSION 233,84} 24,52}
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES ZZ:‘E::::NTS DETTRES
[-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 37.826,14 38.417.40| [roTaL 1.446.154,62} 1.399.123,90| 37.908,64/ 38.747,40)
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3171272022 B1/12/2021 31/12/2022) 31/12/2021

COMPTE A VUE 70.410,93] 133.256,40)
FRAIS DE GESTION (D) 14.959,92| 14.981,83| : :
ICHARGES EXTERNES 12.952,81 12.971,75|
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 2.007,11 2.010,08]
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS TOTAL 70.410,93) 133.256,40) g e
ICHARGES NON COURANTES
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 22.866,22] 23.435,57|
REGULARISATION DES REVENUS DE L' EXERCICE EN COURS (E) - - EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) E
EXERCICE
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 10.000,00] 10.000,00
Il- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 22.866,22 23.435,57| |Valeur liquidative de fin de période 135,24 138,02




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 31122021 | VARIATIONS A-B | - - — -
TAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par titre en Valon[s):n[og_%q:le en % ptaor‘ :DA‘:;;‘ au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 37.826,14
[RESULTAT A AFFECTER (A)
[PRODUITS CAPITALISES (8) 228159 1.866.87] 1259 MA0002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 3 99.981,03 299.943,09
|commissions de souscriptions et de rachats ] ] i
Plus Values réalisées 2.281,56) 1.866,87] 414,69 :
Jugmentation des ditérences d'estimations A MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /1A 2 106.253,44 212.506,88
Augmenlaﬂvn des différences de change ]
[CHARGES CAPITALISEES (C) 52.932,88 477459 48.158,29)
Moins Values réalisées 8091 291,54 210,69 :
Diminution des différences d'estimations 52.851,97| 4.483,09) 48.368,92} MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 1 103.719,95 103.719,95
Frais de négociation ]
Diminution des différences de change k
-50.651,324 -2.907,7: MA0002015073 BDT 2.85% 18/09/2017 5A 1 101.388,29 101.388,29
-27.785,1 20,527,
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)
ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) ; :
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) ] ] MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 1 103.423,74 103.423,74
Distribution des bénsfices (Exercice antérieur) i
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.380.229,44)| 1.359.701,5¢ 20,527, ETAT MAROCAIN 87,36
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+( G) 1.352.444,34| 1.380.229,¢ 27.785,10]
2bleau d'analy 12 valeur liquidativ VARIATION MA0002015263 BDT 18/06/2018 2.8% 5A 1 100.258,28 100.258,28
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 FAVORABLES DEFAVORABLES
135,24 138, 2,78
22.866.27) 23.435 ] 569,35
T352.44434] _ 1.380.229.44] ] 27.785.10) MA0002015347 BDT 14/01/2019 2.85% 5A 1 101.848,46 101.848,46
10.000,00} 10,0000 ] ]
135,24 2,78
132,99 2.72 MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1 103.306,09 103.306,09
[Dont partrevenu (A7C) 2,29 2.3 0.06] ’ R R
TABLEAU DES CREANCES MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 1 98.258,72 98.258,72
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEUR (D) MA0002017731 BDT 2.90% 12/12/2022 1M 1 100.152,18 100.152,18
COUPON A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES - -
OPERATEURS DEBITEURS - -
ATAES ORERATENS DEBTELDS O o oBuG MA0000041675 FCP SG OPTIMAL OBLIG 71 1.709,14 121.348,94 8,00
INAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL DEBITEUR
[ETAT DEBITEUR - - Dépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
UTRES OPERATIONS SUR TITRES
UTRES DEBITEURS
Creance_s représentatives des titres regus 0,00 0,00
STA2/2052 STAZ505T Liquidité 3 70.410,93 4,64
ATERME (2 ANS ET PLUS) - -
ATERME (INFERIEURS A 2 ANS ) E
AVUE REMUNERES - - .
70410,% 133.256,40 |Autres actifs 0,00 0,00
- —  [Total actifs 1.516.565,55 100%
70.410,9 133.256,40)

BLEAU DES DETTES

OPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

D'INFORMATIONS REL.

2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

TIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/Quantité

S
IPERSONNEL CREDITEUR
RGANISMES SOCIAU:

[ETAT CREDITEUR

\UTRES CREDITEURS

1.352.444 3
10.000,0

[IEMPRUNTS A TERME

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

SroN

31/12/2022 | 31/12/2021

[EMPRUNTS A TERME

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

OTAL

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MIOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGO

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
BLES

[BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM

[ACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR
[BONS DU TRESOR

IAUTRES TITRES

JAUTRES TITRES

[ToTAL

2.281,56| 80,91 1.866,87| 291,54
2.281,56] 80,91 1.866,87] 291,54
2.281,56] 80,91 1.866,87| 291,54

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

[RESULTATS A AFFECTER
[DECISION DU 18/03/2022

REPORT A NOUVEAU

COMPTES DE REGULARISATION

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE LEXERCICE

[TOTAL

MONTANT MONTANT

23.435,57|AFFECTATION DES RESULTATS 23.435,57

CAPITAL 23.435,57]
| DIVIDENDES

REPORT A NOUVEAU

23.435,57] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)

23.435,57[TOTAL 23.435,57|

TOTAL % PLUS (% MOINS % ECHUES ET % 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
0,000% -] 0.000%
~10,000% -] 0.000%
S DIFFERES - 0.000% -] ©0.000%
UTRES OPERATEURS CREDITEURS -10.,000% -] 0.000%
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -10,000% -| 0,000%
ET COMPTES RATTACHES 164.121,21 [10,822%) 164.121,21] 10,822%
- -|_0.000%
| 0.000%
-|__0.000%
- % [Nombre d'actions ou de parts

OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 164.121,21 [10,822% 164.121,21]| 10,822%

0,000%] | 0.000% |ETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « GESTAR SOLIDARITE », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 1 352 444,34 y compris un bénéfice a affecter de DH 22 866,22. Ces états ont été établis
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « GESTAR SOLIDARITE » au 31 décembre 2022 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de lauditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement

1t aux régles de ie qui s'applit a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres il i qui nous it selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

de la et des de la a l’égard des états

de synthése

La Direction est resp de I' i et de la sincére de ces états de
synthése, au ré { en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle i comme ire pour p la ion d'états de synthése
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a p ivre son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I'’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de deélivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

COMPTES

aux normes

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

notre j

audit. En outre :

pl ionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des

toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

| probants et priés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

de d'une ie si résultant d'une fraude est plus élevé que celui

d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la

collusion, la ificati les issi i les fausses i ou le
contournement du controle interne ;

* nous une é ion des élé du controle intee pertinents pour

l'audit afin de d'audit iées aux ci et non

ir des p
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement

de gestion du FCP ;

* nous

le

des

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
acorbitedl PP

d

principe
quant a I'e

ou non dune i

faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

et, selon les éléments probants obtenus,

retenues et le

lige & des événements ou

situations susceptibles de jeter un dot

son

ute important sur la capacité du FCP & poursuivre
a l'exi d'une i i ignificati

, nous

A. Saaidi & Associés
Commissaire Col

Associée

sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése & les opérations et i ts d’'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

HORIZON OBLIG TRESOR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON OBLIG TRESOR

Forme juridique : FCP

ICE : 002900741000024

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FTOPCVM : Obligataire Moyen Long Terme
Politique d' des ré HL isation intégrale
des revenus.

par I'Etat.

- Opération de pension ;

L'objectif du fonds est d'offrir & moyen terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (100% MBI Global) tout en investissant exclusivement en titres émis ou garanti

le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre d’'OPCVM « Obligations moyen long terme », hors créances représentatives des opérations
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres émis ou garanti par I'Etat, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le fonds pourra également
investir en des opérations de Prét/emprunts de titres dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;
- Titres de FPCT garantis par I'état.

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée
de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux
hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable du Trésor en
matiére de financement de son besoin.
Dans ces conditions, la gestion a décidé d’alléger la sensibilité du fonds en se
positionnant sur des maturités courtes offrants des rendements intéressants.

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance commerciale de
+0,17% et une sensibilité de 1,18.

ACTIF . passF_____
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 12.199.968,18 1.000.393,39
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.007.069,22) 1.000.000,00
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 11.278.086,55)
Shﬂng\};(l'gllsos;\‘EsMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -79.641,25 393,39
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -5.546,34|
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 12.398.189,90 944.491,33| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
ACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 250.908,06 7.069,22
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 12.450.876,24] 1.007.462,61
BONS DE TRESOR 12.398.189,90 944.491,33| [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) | |
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
(OPERATEURS DEBITEURS (D) - -
[COUPONS A RECEVOIR lOPERATEURS CREDITEURS (G) . -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 16.674,13] 1.451,11
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| [cOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 16.674,13 1.451,11
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 12.398.189,90 944.491,33 TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 16.674,13] 1.451,11
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 69.360,47| 64.422,39| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) ] |
DEPOTS A TERME (NFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERVE
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 69.360,47] 64.422,39| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K i i
TOTAL Il =H 69.360,47] 64.422,39) TOTAL GENERAL = I+lI+lIl 12.467.550,37 1.008.913,72
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 12.467.550,37] 1.008.913,72|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 91.302,55 9.424.10
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 90.199,62] 9.424,10| |acTions
PRODUITS SUR ACTIONS Py —
PRODUITS SUR OBLIGATIONS ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 90.199,62) 9.42410| [BaLoATIONS ORDINARES
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES TITRES
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
r;\lF“I'(I)EDRlé!;'rSSSSS:SI;}Jg'Fi _(I_);:E’CIIQTIONS FINANCIERES 1.102,93 =| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE [!LLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.102,93 [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 82.50 166,23 [ oD orcvh
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | peTions sica
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES [PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 5ONS DU TRESOR 299519900 09193 019907 YEYRT
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 82,50 166,23| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 110293
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 166,23 | [TITRES RECUS EN PENSION 1.102,93
SR LSS Ahavoeres e
JAUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 91.220,05] 9.257.87| [roTAL 12.398.189,90) 944.491,33] 91.302,55| 9.424,10)
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres i
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME B1/12/2022 B1/12/2021 31/12/2022) 31122021
FRAIS DE GESTION (D) 22.739,93 2.188,65| [COMPTEAVUE 69.360,47 64.422,39
ICHARGES EXTERNES 2.432,64] 234,13
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME i i
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 20.307,29) 1.954,52| [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 69.360,47] 64.422,39) ] ]
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 68.480,12 7.069,22]
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 182.427.94 | EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 182.427,94]
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PRODUITS UTILISES - y . X -
CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 12.337,00 1.000,00

I~ RESULTAT A AFFECTER (I/-E-F) 250.908,06 7.069,02] |/aleur liquidative de fin de période 100929 100749




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 311272022 311222021 | VARIATIONS A-B A " Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport au
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) en DH (C) DH (D=C* total Actif
JRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 81.962,1
61.410,9
243.838,84)
PRODUITS CAPITALISES (8] 0334 Xt MA0002016741  [BDT 18/12/2021 1.75% 2A 46 100.372,20 4617.121,20
|commissions de souscriptions et de rachats ] 1 ; k
Plus Values réalisées 546,50) 546,50 i
[Augmentation des différences destimatio 393,39 ! 393,39)
A:gx:;:o: d:: d:“:::;: d:;’;‘: 'e ns MA0002016527  [BDT 18/09/2021 1.70% 2A 20 99.471,59 1.989.431,80
jAugmentation des différences de change |
ICHARGES CAPITALISEES (C) 86.127,48 86.127,48
[Moins Values réalisées 6.092,84] 6.092,84]
iminution des ifférences dlestimations 80.034.64 8003464 MA0002016816  [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 14 99.533,74 1.393.472,36
Frais de negociation ] ]
Diminution des différences de change ]
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B}(C) -85.580,98 393,39 85.974,37
E)=(A)+(D) 165.327,08] 7.46261 157.864,47]
- - MA( 2013151 IBDT 5.45% 17/06/2014 /10A 1 106.384, 1. .846,!
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 11.278.086,55 11.278.086,55 000201815 5:45% 17/06/2014 /10 ° 0638465 06384650
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 11.278.086,5) 11.278.086,55) :
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) i
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) ] . MA0002017277  [BDT 08/08/2022 1.90% 462] 10 99.658,21 996.582,10
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.007.462,61, 1.000.000,( 7.462,61]
E 12.450876,24] _ 1.007.462,61 11.443.413,63]
[ableau d'anal) 12 valour liquidativ I I VARIATION MA0002016477  [BDT 17/07/2021 1.70% 2A 10 99.981,03 999.810,30
DESIGNATION 31/12/2022 311272021 FAVORABLES DEFAVORABLES
aleur liquidative de cloture 7 1 |evar marocan 00,44
243.838,84] ]
11.443.413,63 E
11.337,00] |
aleur iquidative unitaire de cloture (B/C) 177 — MA0002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 3 110.043,99 330.131,97
[Dont part revenu (A/ C) 7.0 13.27] —I
TABLEAU DES CREANCES MA0002015347 BT 14/01/2019 2.85% 5A 3 101.848,46 305.545,38
PLUS WOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
[OPERATEURS DEBITEUR (D) %
OPERATEURS OEBIT! E MA0002016592  [BDT 20/11/2021 1.75% 2A 3 98.970,03 296.910,09
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
PERATEURS DEBITEURS - .
UTRES OPERATEURS DEBITEURS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 2 102.774,93 205.549,86
CTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS _ -
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHE! = -
[PERSONNEL DEBITEUR -
[ETAT DEBITEUR
UTRES OPERATIONS SUR TITRES - - MA0002015388 DT 14/10/2019 2.60% 5A 2 99.894,17 199.788,34
UTRES DEBITEURS E
ICOMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
IDEPOTS A TERME
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Dépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
31/12/2022 3171272021 ' '
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) . . [Créances reprlésentatlves des titres. 0,00 0,00
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2ANS ) | lrecus en pension
DEPOTS A VUE REMUNERES
SOLDES DEBITEURS ) 69.360,47] 64.422.39
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
PTES DE TRESORERIE-ACTIE Liquidité 3 69.360,47 056
TOTAL 69.360,47] 64.422,39
|Autres actifs 0,00 0,00
DETTES TOTAL | % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES [Total actits 12.467.550,37 100%

(OPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

CHATS A REGLEMENTS DIFFERES

\UTRES OPERATEURS CREDITEURS

CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

IPERSONNEL CREDITEUR

16.674,13 | 0,134% 16.674,13| 0,134%

UTRES CREDITEURS

OMPTES DE REGULARISATION PASSIF

16.674,13] 0.134%

[EMPRUNTS A TERME

16.674,13 0,134%

5 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatrigme trimestre
2 Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM

3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

Montant/Quantité

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

12.450.876,24]

31/12/2022 | 31/12/2021

[EMPRUNTS A TERME

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [VIOINS VALUES|

JACTIONS

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGO!

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
BLES

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM

[ACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR 546,50 6.092,84] R
[BONS DU TRESOR 546,50| 6.092,84]

IAUTRES TITRES

JAUTRES TITRES

[ToTAL 546,50| 6.092,84 4

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

[RESULTATS A AFFECTER

[Décision du 18/03/22

REPORT A NOUVEAU

E REGULARISATION

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE LEXERCICE

[ToTAL

MONTANT MONTANT
7.069,22|AFFECTATION DES RESULTATS 7.069,22|
[ CAPITAL 7.069,22)
| DIVIDENDES
REPORT A NOUVEAU
7.069,22] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)
7.069,22(TOTAL 7.069,22|

RAPPORT DU COMMISSAIRE

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON OBLIG TRESOR », nous avons effectué I'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 12 450 876,24 y compris un bénéfice 3 affecter de DH 250 908,06. Ces états ont été établis
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles & cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON OBLIG TRESOR » au 31 décembre 2022 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a 'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déor i qui nous ir selon ces
regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre oginion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des de la
de synthése

& I'égard des états

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, cor 8 au { en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle
interne qu'elle comme né ire pour p la prép: 1 d'états de

exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

12.337.000]

PR

péparte™

COMPTES

Responsabilité de I'’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles
sont considé comme  significati lorsqu’il est rai de s'attendre a ce que,
indivi 1t ou collecti elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
é probants i et approp pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

= nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne de I'é¢tablissement
de gestion du FCP ;

= nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére rai des estimati faites par la Direction, de méme que

des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= nous tirons une 1 quant au pp de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I' d'une ir i igni ive, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése représentent les i etéve its Sous-j; ts d’une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023

A Saaidi & Associes
tes

S Commissaires aux comp!
N> 4 place marechal Casablanca
1:05 222799 16- Fax: 0522205890

S




Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

HORIZON PREMIUM

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON PREMIUM
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP

ICE : 002299060000045
Classification de 'OPCVM : Monétair

mentation en vigueur.
Le FCP sera investi en :

Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM
naire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an.
Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la régle-

-Titres de créances émis ou garantis par I'état ;
-Titres de créances négociables ;

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

créances représentatives des

do pension quil effectue en tant que cession- ey invaccal

de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement moné-

Zoliti'quiut on des ré i fon intégrale -Obligations privées ; taire avec deux hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable
es resultats ~Titres dOPCVM monétaires ; du Trésor en matiére de financement de son besoin.
:g;gf;‘?ozeé:iénmn . Dans ces conditions la gestion a décidé d'alléger la sensibilité du fonds en privi-
-Opérations de p|acemgn| en devises a I'étranger ; légiant les maturités courtes et la dette privée tout en respectant les contraintes
- Les titres de créances émis par les FPCT de gestion du fonds.
- Prét/emprunts de titres Ceci a permis au fonds de terminer I'année avec une performance commerciale
de +1,29% et une sensibilité de 0,20.
ACTIF . PAsSF___
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 7.140.290,67| 279.750.539,23)
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 282.791.759,98 405.039.829,35]
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -273.682.344,30) -123.676.530,87]
Shﬂng\};ilglsos;\‘EsMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -6.207,50) -379.647,12)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1.962.917,51 -1.233.112,13]
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 7.615.953,80) 282.545.065,95| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 5.473,83 -1.762.896,91
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 125.911,41 4.424.470,54)
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 602.302,20 62.124.377,70
ITITRES D'OPCVM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 7.271.675,91 282.412.112,86
BONS DE TRESOR 7.013.651,60 220.420.688,25 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) i 4
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) J |
[COUPONS A RECEVOIR lOPERATEURS CREDITEURS (G) - -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 412.351,91 303.293,18}
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS lORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| |cOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 412.351,91 303.293,18}
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 7.615.953,80) 282.545.065,95] TOTAL Il = F+G+H++J+K 412.351,91 303.293,18]
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 68.074,02 170.340,09) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) i N
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 68.074,02) 170.340,00| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K i i
TOTAL Il =H 68.074,02) 170.340,09 TOTAL GENERAL = I+l1+1I 7.684.027,82) 282.715.406,04
TOTAL GENERAL = I+l1+11l 7.684.027,82) 282.715.406,04|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 7.651.706.78 6.511.294.58|
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 7.606.338,60) 6.511.294,58| |ACTIONS | | g g
PRODUITS SUR ACTIONS i ]
PRODUITS SUR OBLIGATIONS ACTIONS COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.762.235,46) 1.194.840,32| |ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS i ] ] ]
S -, - -
PRODUITS SUR AUTRES TITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
I':I’\JF“I'(I)EDREEITSSSSSRR El)\éJP'l'g_ll_Ei _(I?E"EGQTIONS FINANCIERES 45.368,18 -| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 602.302,20) 62.124.377,70) 1.762.235,46 1.194.840,32
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT 602.302,20| 62.124.377,70| 1.762.235,46) 1.194.840,32)
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 45.368,18 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 82.50 339.09| [TLRES D'OPCVM - - - -
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E | |ACTIONS SiCAv
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 7.013.651,60 220.420.688,25|  5.844.103,14 5.316.454,26
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 82,50 339,09| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 1 45.368,18, 1
ICHARGES SUR EMPRUNTS ITITRES DONNES EN PENSION i ]
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 339,09 | [TITRES RECUS EN PENSION 45.368,18|
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 7.651.624,28 6.510.955.49| [TOTAL 7.615.953,80| 282.545.065,95] 7.651.706,78 6.511.294,58|
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME B1/12/2022 B1/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
FRAIS DE GESTION (D) 1.426.945,60 1.320.469,92| [COMPTEAVUE 66.074,02 170:340,09
ICHARGES EXTERNES 145.897,17 135.010,59
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 1.281.048,43] 1.185.459,33]
83;?{232' ﬁgﬁ /é)l\é%g\lﬁ?ggﬂENTS TOTAL 68.074,02 170.340,09| ]
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 6.224.678,6_8| 5.190.485,57]
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -6.098.767.27] -766.015,03] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -6.098.767,27| -766.015,03]
EXERCICE

JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE
PRODUITS UTILISES PRECEDENT
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 6.906,019 271.694,867

1l- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 125.911,41 4.424.470,54 | |Valeur liquidative de fin de période 1.052,94 1.039,44




E DES SOLDES DE GESTION

INVENTAIRE DES

DESIGNATIONS

31/12/2022 3112/2021 | VARIATIONS A-B

Valorisation par

Valorisation globale|

% par rapport au

FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) titre en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
JRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.140.668,79
1.034.193,11
oSS CA A ISEe ) ey FONTRE 429885913 MA0002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 10 99.981,03 999.810,30
|commissions de souscriptions et de rachats : : E
Plus Values réalisées 124.318,62) 23.563,09 100.755,57] g
é { 373.439,62 |
uomonaion dos lféances deahange. i ] MA0002017459 BDT 2.03% 19/09/2022 6M 10 100.381,08 1.003.810,80
HARGES CAPITALISEES (C) 2.087.236,13]  1.602.072,33 485.163,80)
[Moins Values réalisées 2.087.236,13] 1.256.675,18 830.560,95]
i ffe y 345.397,15) 345.397,15) :
E":'S":gcnﬂégzz::"';feﬂﬁes cestmaterns | E MA0002017467 BDT 2.04% 19/09/2022 6M 10 100.386,10 1.003.861,00
[Diminution des différences de change |
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -1.559.477,33 -1.573.509,25 10.968,61]
JRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) -1.463.566,48| 2.845.961,2¢ 4.309.527,74|
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -273.676.870,47| -125.439.427,78] 148.237.442,69) MA0002017616 BDT 28/11/2022 2.60% 3M 10 100.185,90 1.001.859,00
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 656.013.455,23] 280.599.099,71 375.414.355,52 |
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 929.690.325,70| 406.038.527,49) g ETAT MAROCAIN 91,28
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) g
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 82.412.112,8¢ 405.
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 7.271.675,91] 282
MA0002017673 BDT 12/12/2022 2.80% 3MOIS 10 100.122,26 1.001.222,60
VARIATION
31/12/2022 31/12/2021 FAVORABLES
/aleur liquidative de cléture 1.052,94] 1.039,44|
oo Ao ) I ET MA0002017715 BDT 2.95% 12/12/2022 1M 10 100.156,61 1.001.566,10
JActif net de cléture A 2
[Nombre d'actions ou de parts (C) 6.906,019 271.694,86° 3 X
aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 1.039.4: 13,5
e '%2; s ,| MA0002017731 BDT 2.90% 12/12/2022 1M 10 100.152,18 1.001.521,80
ont part rev ; K
AL .55% 3M 6 100.383,70 602.302,20 7,84
LTS WoNS — TecAuESNoN]  [SOCIETE GENERALE MA0001525585 | CD SGMB 31/10/2022 2.55%
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEUR (D )
COUPON A RECEVOIR E o 000 000
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES Dépot a terme (2ans et plus) , 4
OPERATEURS DEBITEURS
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
A ES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS s pré ives des 0.00 000
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) lires recus en pension , X
PERSONNEL DEBITEUR fitres recus en pension |
ETAT DEBITEUR
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES - -
AUTRES DEBITEURS o 68.074,02 0,80
ICOMPTES DE REGULARISATION - ACTIF Liquidité 3
IDEPOTS A TERME
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Inutres actits 0.00 0.00
I —— 3122022 [ SWA2R2021 ] o) aetifs 7.684.027,82 100%
SEroTon TEEN;\A;EEIJI’I‘;\IEEF::{EgRS AZANS) 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
S:3L4)—85§S§SIIE¥S§S INTERMEDIAIRES Qou e 170540 ®| 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
TES DE TRESORERIE - ACTIE. N SN
TOTAL 68.074,0é 17n_34o,@| 3 Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

ABLEAU DES DETTES

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RE

IVES A L'INVEN

IRE DES ACTI

TOTAL % | PLUS [%| MOINS % ECHUESET | % — I
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES —_— lontant/Quantite {
y T o.000% ensions livrées
EéJRHs = 3“;33;1 [ o000% [Actif Net 7.2;19.3;5:7 ?ﬁl
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 10.000% - 0,000% [Nombre d'actions ou de parts -
UTRES OPERATEURS CREDITEURS -1 0,000% -|_0,000%
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -10.000% -|_0,000%] SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 412.351,91 | 5,366% 412.351,91| 5,366%]
IPERSONNEL CREDITEUR -10,000% -] 0,000%
RGANISMES SOCIAUX -70,000% -|_0.000% <
[ETAT CREDITEUR ~170.000% | 0.000% ™ =
UTRES CREDITEURS -] 0.000% ~-|_0.000% SOGECRY oan rr:g‘&'“c
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 412.351,91 | 5,366% 412.35191| 5,366% > 6. 88 PRI
EMPRUNTS A TERME 0,000%] -|0.000% con 2 OF ho A
e
[ 31/12/2022 | 31/12/2021

[EMPRUNTS A TERME

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [VIOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGO!

[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
BLES

BILLETS DE TRESORERIE

8.830,00] 257.962,32]

8.830,00)

678,68 172.202,12|

257.962,32] 678,68 172.202,12)

[TITRES D'OPCVM

[ACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR
[BONS DU TRESOR

115.488,62]
115.488,62]

1.829.273,81
1.829.273,81

22.884,37]  1.084.473,06|

1.084.473,06|

IAUTRES TITRES

JAUTRES TITRES

22 asA,SJI
|

[ToTAL

23.563,05|

124.318,62] 2.087.236,13] 1.256.675,18|

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

[RESULTATS A AFFECTER
[DECISION DU 18/03/2022

REPORT A NOUVEAU

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

RESULTAT NET DE LEXERCICE

[ToTAL

MONTANT MONTANT

4.424.470,54/AFFECTATION DES RESULTATS 4.424.470,54)

CAPITAL 4.424.470 54|
-766.015,03] DIVIDENDES

REPORT A NOUVEAU

5.190.485,57] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)

4.424.470,54]TOTAL 4.424.470,54)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le reglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON PREMIUM », nous avons effectué l'audit des états de
synthese ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que létat des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 7 271 675,91 y compris un bénéfice & affecter de DH 125 911,41. Ces états ont été établis
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de syntheése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON PREMIUM » au 31 décembre 2022 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur & I'égard de I'audit des états de syntheése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de ie qui s” I 1t & I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilité de la Direction et des de la
de synthése

a ’égard des états

La Direction est responsable de I'é¢tablissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle i comme né ire pour a p d'états de synthése
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, clest a la Direction qu’il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives & la continuit¢ de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur 4 I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

é aux normes p i toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considéré comme  significati lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
- Hos satlinal %

e 1S CC faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié¢ de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d’ itation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des évé ou

situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre &
donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023

A. Saaidi & Associl
Commissaire gux-(
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EXERCICE CLOS LE 3

HORIZON TREASURY FUND

1/12/2022

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : Horizon Treasury Fund
Forme juridique : FCP

ICE : 002900739000078

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’'OPCVM : Monétaire o "
- Opérations de pension ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir a court terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (75% MONIA + 25% MBI CT) tout en investissant exclusivement en titres de
créances émis ou garantis par I'Etat. Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres dOPCVM « i i
sions qu'il effectue en tant que cessionnaire, et liquidités, en titres de créances émis ou garantis par | Etat. De plus, au moins 50% de I'actif susuvisé est en permanence investie en
titres de créances émis ou garantis par I'Etat de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an. Le FCP sera investi en :

- Titres de créances émis ou garantis par |'état ;
- Titres de créances de fonds de placement collectifs en titrisation (FPCT) garantis par I'état ;

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

», créa,ces repl des de pen-

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été tém

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

oin d’'une hausse généralisée

de I'ensemble des maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement moné-

Politique d des ré :C ion intégrale - Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur taire avec deux hausses des taux directeurs et d’'une situation moins confortable
des revenus. du Trésor en matiére de financement de son besoin.
Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une faible sensibilité pour
le fonds sur I'ensemble de I'année en investissant sur des maturités courtes tout
en optimisant le rendement du fonds.
Ceci a permis au fonds de terminer I'année avec une performance commerciale
de +2,14% et une sensibilité¢ de 0,17.
ACTIF I
| ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 1.431.251,88 69.673.405,33
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 70.054.642,76] 1.000.000,00]
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -68.557.044,96 68.982.007,07]
QI\R/Ig\};(l'gllsoS;\‘ESMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -3.688,86 -14.905,38]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -62.657,06 -293.696,36
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.109.391,81 47.461.276,28| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -364.825,45
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 16.534,42] 366.332,05
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.082.960,85 70.039.737,38
BONS DE TRESOR 1.109.391,81 47.461.276,28 [PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) b b
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) - -
[COUPONS A RECEVOIR OPERATEURS CREDITEURS (G) - -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES SOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS AREGLEMENTS DIFFERES
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| {AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) . -| {ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 305.678,66| 820.340,39
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS lORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
IAUTRES CREDITEURS
[CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 218.688,73 23.327.449,58 | |COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 305.678,66| 820.340,39
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (l) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 1.328.080,54] 70.788.725,86) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 305.678,66 820.340,39
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 60.558,97| 71.351,91| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) - -
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
DEPOTS A VUE REMUNERES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 60.558,97| 71.351,91 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K - -
TOTAL Il =H 60.558,97 71.351,91 TOTAL GENERAL = I+l1+l1l 1.388.639,51 70.860.077,77|
TOTAL GENERAL = I+lI-+ll 1.388.639,51 70.860.077,77|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 3.862.815,84 5.285.444.81
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 527.569,96) 1.011.736,89| |acTions
PRODUITS SUR ACTIONS hoTIONS COTESS
PRODUITS SUR OBLIGATIONS
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES \CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 527.569,96 1.011.736,89| [oai0ATioNS ORONARES
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PRODU'TS SUR AUTRES TlTRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
IF”\‘F_lI_(I)EDRlé!;_I'SS SSSRR E‘)\EJP.I-S'Fi _(I_)E'E'CIIQTIONS FINANCIERES 3.335.245,88 4.273.707,92 | [riTRES DE CREANCES NEGOCIABLES
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE [!LLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 3.335.245,88 4.273.707,92 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 82.50 165,00 [(oDorcvh
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | peTions sica
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FcP
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [5onS DU TRESOR 10539101 7261 276.20) 527.569.00 0173609
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 82,50 165,00| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 1 3:335.245,89) 427370792
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 165,00 | [rITRES RECUS EN PENSION 3.335.245,88) 4.273.707,92)
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES PRETS & EVPRUNTS DF TITRES
JAUTRES TITRES
[-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 3.862.733,34 5.285.279,81| [roTAL 1.109.391,81 47.461.276,28} 3.862.815,84] 5.285.444,81
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres fi
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME B1/12/2022 B1/12/2021 31/12/2022) 31122021
FRAIS DE GESTION (D) 792.027,02 1.237.389,88| |COMPTEAVUE 60.558,97) 71.351,91
CHARGES EXTERNES 99.404,00) 155.299,91
IMPOTS ET TAXES COMPTE A TERME . .
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 692.623,02) 1.082.089,97| [UTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 60.558,97] 71.351,91 ] ]
I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 3.070.706.,32] 4.047.889,93
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -3.054.171,90) -3.681.557.88| EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -3.054.171,90} -3.681.557,88]
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PRODUITS UTILISES - - . —
CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1.011,000 66.897,401

I~ RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 16.534,42 366.332,05] |/aleur liquidative de fin de période o o]




DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B . . L Valorisation par titre |Valorisation globale en| % par rapport au
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC2 Désignation Quantité (A) en DH (C) DH (D=C*A) total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 285 422,
MA0002017731 [BDT 2.90% 12/12/2022 1M 5 100.152,18 500.760,90
[PRODUITS CAPITALISES (B) 11.742,30) 25.562,88 13.820,58|
|ICommissions de souscriptions et de rachats ] ] ]
Plus Values réalisées 525,78 25,562,868} E 25.037,10)
: deestimati 11.216,52] 11.216,52) :
::gzz:::;g: ::Z :::Z;::z:: d:i;‘::glgns ] ] MA0002014944 [BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 2 102.017,80 204.035,60
ICHARGES CAPITALISEES (C) 63.182,84| 334.164,62| 270.981.7;
[Moins Values réalisées 63.182,84] 319.259,24) 256.076,4¢ E
[Diminution des différences dlestimations 14.905,38) E
F,‘a‘ls :el négocia:wonr p p p MA0002017509 [BDT 2.35%24/10/2022 3M 2 100.406,72 200.813,44
C -51.440,54] -308.601,74| 257.161,20] [ETAT MAROCAIN 79,89
(A)+(D) -34.906,12| 57.730,31 92.636,43
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -68.921.870,41 68.982.007,07] 137.903.877,48]
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 4.403.351.884,09] 4.988.335.998,06| g 584.984.113,97]
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 4.472.273.754,50| 4.919.353.990,99 447.080.236,49| g MA0002012922 [BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 1 103.266,20 103.266,20
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) j i
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 70.039.737,38 1.000.000,00 69.039.737,38|
1.082.960,85 70.039.737,
MA0002016352 [BDT 08/02/2021 1.70% 2A 1 100.515,67 100.515,67
I I VARIATIONS
31/12/2022 | 31/12/2021 | FAVORABLES DEFAVORABLES
1.071,17] 1.046,97] 24,2_o| g
16.534,42) 366.332,09) 349.797,63 Dépét & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
1.082.960,85 | 68.956.776,53]
] 65.886,401)
1.071,17] 1.046.97| 24,2 ] ) ) ) §
1,054 82 7.041.50 13,5 | [créances représentatives des titres recus 218.686.73 1575
16,35 547 10,8 ] [en pension
TABLEAU DES CREANCES Liquidité 3 60.558,97 4,36
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
IOPERATEURS DEBITEUR (D)
CS,E,"?SSNAARREEGCLEEYMOEIETS ] |Autres actifs 0,00 0,00
[Total actifs 1.388.639,51 100%
1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM
3 Comptes financiers -Actif moins dép6t a terme >2ans

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVEN

Montant/Quantité |

31/12/2022 31/12/2021
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - -
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
IDEPOTS A VUE REMUNERES 0,00]
SOLDES DEBITEURS 60.558,97] 71.351,91
0,00]
0.0
60.558,9 71.351,91
BLEAU DES DETTES
DETTES TOTAL % PLUS (% MOINS % ECHUES ET %
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES
(OPERATEURS CREDITEURS 0,000% -|__0,000%]
ISOUSCRIPTIONS A PAYER -] _0,000% -] 0.000%
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 0,000% -] _0.000%
UTRES OPERATEURS CREDITEURS -|_0.000% -|_0,000%]
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -] 0,000% -| 0,000%]
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 305.678,66 | 22,013% 305.678,66 | 22,013%)
[PERSONNEL CREDITEUR 0,000% -|__0,000%
RGANISMES SOCIAU: 0,000% - 0,000%
[ETAT CREDITEUR - 0,000% -] 0,000%
UTRES CREDITEURS - 0,000% -|__0,000%
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 305.678,66] 22,013% 305.678,66] 22,013%
[EMPRUNTS A TERME 0,000%] - 0,000%
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[ 31/12/2022 [ 31/12/2021

[EMPRUNTS A TERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [VIOINS VALUES|

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

[TITRES DE CREANCES NEGO!

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
BLES

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM

IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR 525,78 63.182,84) 25.562,88] 319.259,24)
[BONS DU TRESOR 525,78 63.182,84] 25.562,8; 319.259,24]
[AUTRES TITRES
IAUTRES TITRES
[ToTAL 525,78 63.182,84) 25.562,8 319.259,24)
|
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT

[RESULTATS A AFFECTER 366.332,05/AFFECTATION DES RESULTATS 366.332,05
IDE N DU 18 MARS 2022

REPORT A NOUVEAU | CAPITAL 366.332.0

COMPTES DE REGULARISATION -3.681.557,88] DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L EXERCICE 4.047.889,93] COMPTES DE REGULARISATION

AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL 366.332,05[TOTAL 366.332,0:

Pensions livrées ]
JActif Net 1.082.960,
| [Nombre d'actions ou de parts 1.011,00
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RAPPORT DU COMMISSAIRE

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON TREASURY FUND », nous avons effectué I'audit des états
de thése ci-joints qui pi le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que l'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 1 082 960,85 y compris un bénéfice & affecter de DH 16 534,42. Ces états ont été établis
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « HORIZON TREASURY FUND » au 31 décembre 2022 conformément
au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilité de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de [l'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes i des autres ili i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

de la et des de la a l’égard des états

de synthése

La Direction est de I'

et de la p sincére de ces états de
3 au en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle
interne qu'elle comme ire pour pt la ion d'états de hé
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la pi des états de c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la inuité de | itation et d I le principe de inuif
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

COMPTES

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

sont exempts d: ignificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles
sont i comme  signi i lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

(o notre et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des

probants et iés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
d'une igni résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la le issil i les fausses déclarations ou le

s
contournement du contréle interne ;

*  nous une des él du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle inteme de I'établissement
de gestion du FCP ;

* nous appréci le

prié des retenues et le
faites par la Direction, de méme que

i des estimati
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d' itation et, selon les probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une ii i ignificative liée ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itation. Si nous a l'exi: d'une i i ignif nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifi¢e. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de

synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de

th & les opérati eté jacents d’une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023

A. Saaidi & Associés
Commuissaires aux comptes.

, Place marechal Casablanca
é1:05 222799 1o - Fax. 052220 5890
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

MAROC OPPORTUNITE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : MAROC OPPORTUNITE

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 001588069000017

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Mixte -Actions

- Certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription.
- Titres de créances négociables

Titres de créances émis ou garantis par 'état

- Obligations privées
- Titres OPCVM

- Titres d'organismes de placement collectif en capital
- Placements en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur

- Dépot  terme

- Opérations de pension

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP est en permanence investi de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en
respectant la réglementation en vigueur.
Par ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement en devises a I'étranger dans les limites, régles et conditions de la
réglementation en vigueur

Univers d'investissement :

-0 ubol

assorties a des

1 de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux
hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable du Trésor en
matiére de financement de son besoin.
Dans ces conditions, la gestion a décidé de prendre des paris négatifs de sen-
sibilité par rapport au benchmark et d’alléger les poids des maturités longues
pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
rendement-risque intéressants.
De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de +11,19% et une

&
- Opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur
- Actifs libellés en devises a I'étrangér dans le respect des conditions réglementaires en vigueur

ACTIF

sensibilité de 5,21.

[ ACTIF

31/12/2022

31/12/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM

BONS DE TRESOR

EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

2.063.873.266,59

365.622.477,82)
299.692.999,24
67.476.437,28
1.197.646.557,50
133.433.813,04
981,71

1.766.590.783,86}
24.778.150,55
422.502.511,20)
317.455.596,40)
104.815.111,30
751.391.225,76)
145.648.188,65

1.104.445,79

1.104.445,79

TOTAL Il = C+D+E+F+G

2.063.873.266,59

1.767.695.229,65)

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

40.283.809,52)

40.076.849,30]

147.216.006,59|

147.106.931,50

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 206.960,22 109.075,09|
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL Il =H 40.283.809,52) 147.216.006,59)

TOTAL GENERAL = I+lI+llI

2.104.157.076,11

1.914.911.236,24]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF

31/12/2022

31/12/2021

CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E)

1.877.820.523,91
1.669.511.161,74
84.444.870,01

78.651.067,92]
-362.466,89
45.575.891,13]

47.520.280,08
73.571,65|

43.376.393,10]

1.723.092.891,40
1.664.946.279,85
-22.077.390,84)
328.711,09)
50.774.728,98
-551.269,84
29.671.832,16

-2.807.000,68

47.520.280,08

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1.968.790.768,74

1.767.806.170,80)

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F)

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

134.407.761,26|

134.407.761,26

145.648.188,65|

145.648.188,65

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 958.546,11 1.456.876,79)
PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS 5.407,94
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 953.138,17] 1.456.876,79
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = F+G+H++J+K 135.366.307,37] 147.105.065,44

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL i =K

TOTAL GENERAL = I+lI+

2.104.157.076,11

1.914.911.236,24]

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

ICHARGES NON COURANTES

II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D)

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E)

35.183.890,95) 45.970.155,60
8.192.502,15) 1.550.124.48]

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E)

8.192.502,15

1.550.124,48|

[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)

PRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

43.376.393,10

47.520.280,08

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Produits sur opérations financiéres (A) 40.790.504.73 53.036.638,72
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 38.045.682,98 48.973.218,64| [ACTIONS E 24.778.150,55) 368.334,62) 1.015.202,06|
PRODUITS SUR ACTIONS 368.334,62) 1.015.202,06 ]
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 11.071.759,09 14.966.993,90 ACTIONS COTEES 24.778.150,59 368.334,62 1.015.202.08
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 5.569.380,60) 5.576.891,63| {ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM -| |oBLIGATIONS 365.622.477,82] 422.502.511,20]  11.071.759,09]  14.966.993,90)
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 21.036.208,67] 27.414.131,05| |0BLIGATIONS ORDINAIRES 365.622.477,82 422502.511,20|  11.071.759,09]  14.966.993,90)
ﬁgggﬂgg 282 §S$;'EES',"'TPI$3E§ DETITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2.744.821,75 4.063.420,08 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 299.692.999,24] 317.455.596,40| 5.569.380,60) 5.576.891,63]
INTERETS SUR DEPOT A TERME 2.074.417,80 4.063.420,08
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE 87510,00
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES CERTIFICATS DE DEPOT 171.501.302,85] 114.374.686,60) 2.163.361,81 2.036.151,71
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 670.403,95 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 128.191.696,39 203.080.909,80) 3.368.508,79) 3.540.739,92]

TITRES D'OPCVM 67.476.437,28) 104.815.111,30) ] ]
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 1.070.375,91 1.800.452,03
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] | [ACTIONS SICAV 43.780.344,00 104.815.111,30
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP 23.696.093,28|
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 1.197.646.557,50} 751.391.225,76]  21.036.208,67]  27.414.131,05
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.070.375,91 1.800.452,03| |QPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 133.433.813,04 145.648.188,65 670.403,95 :
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION 133.433.813,04) 145.648.188,65)
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 117,76 475,74 | [TITRES RECUS EN PENSION 670.403,95
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.070.258,15 1.799.976,29

AUTRES TITRES 981,71
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 39.720.128,82) 51.236.186,69| [TOTAL 2.063.873.266,59) 1.766.590.783, 86 38.716.086,93 48.973.218,64
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - =
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
FRAIS DE GESTION (D) 4.536.237.87 5.266.031,00 |COMPTEAVUE 206.960.22 105.075.09
ICHARGES EXTERNES 531.966,81 478.730,09
IMPOTS ET TAXES COMPTE A TERME 40.076.849,30) 147.106.931,50) 2.074.417,80) 4.063.420,08
ICHARGES DE PERSONNEL

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 238,06 IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 4.004.033,00] 4.787.301,00
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS TOTAL 40.283.809,52] 147.216.006,59) 2.074.417,80) 4.063.420,08

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 1.104.278,00 1.102.571,00
Valeur liquidative de fin de période 1.782,87 1.603,34




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B - ' -
| FAVORABLES DEFAVORABLES [Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (a) | Valorisation par titre """”;‘;‘;};‘i’f’;"'e enf? par rapport
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES
MA0000093460 _[Oblig SUB ANP 31/10/17 3.83% 10A 108 50.260,16 5.428.097,28
IAGENCE NATIONALE DES PORTS 031
[PRODUITS CAPITALISES (B) 84.028.373,52] 31.355.874,82] 52.672.498,70| [Oblig SUB_ANP 04/06/2019 3.91% 15A 14 81.360,39 1.139.045,46
lcommissions de souscriptions et de rachats i 328.711,09) ] 328711,00]  [AL MADA (ex SNI) MA0000094609 _[OBLIG AL MADA 2.63% 15/07/2020 5A 300 98.832,82 29.649.846,00 1,41
Plus Values réalisées 56.152.034,58) 31.027.163,79 25.124.870,85) g MA0000091571 | OB ADM 4.74% 16/04/2012 /20A 500 114.071,21 57.035.605,00
[Augmentation des différences destimations 27.876.338,94) 27.876.338,94 : MA0000094377 OB ADM 25/02/2020 3.87% 30A 80 102.263,06 8.181.044,80
Augmentation des différences de change |  |auToroutes bu maroc 326
ICHARGES CAPITALISEES (C) 10.938.610,34| 16.218.560,94] 5.279.950,60] MAQ000093940  |OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 30 109.505,46 3.285.163,80
Moins Values réalisées 10.576.143,49) 1.355.331,57] 1 9.220.811,88 MA0001523697  [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 250 99.911,69 24.977.922,50
piminuion des différences destimations 14.311.959,53 14.311.959,53 1 |eank oF aFRICA 168
E’a‘s "f ”eg"c'a“"“," N 362.466,89 551.269,84 188.802,99 A MA0000091894 _[OBL SUB BMCE 2.84% 23/01/2013 10A 100 102.686,56 10.268.656,00
iminution des difiérences de change TR RE BT | |BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000094922 _|OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 58 99.966,34 5.798.047,72 028
YTIRTIYT 53'803'%2'3 MCI MA0001525346 __|CD BMCI 23/08/2022 2.15% 6 MOIS 200 100.633,42 20.126.684,00 0.96
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 84.518.441,66) 109.402.633.18 MA0001525536  [CD CIH 2.65% 21/10/2022 3M 200 100.480,06 20.096.012,00
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 2.105.575.156,26]  920.507.175,05| 1.185.067.981,21 ] [C1H BANK 166
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 2.021.056.714,60|  945.391.566,57] i 1.075.665.148,03 MA0001524448 _ [CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 155 95.802,03 14.849.314,65
R ICREDIT DU MAROC [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 32 102.069,41 3.266.221,12 0,16
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) [BSF EQDOM 28/12/2018 3.43% 5A 303 99.771,13 30.230.652,39
MA0001008541  [BSF EQDOM 02/08/2021 2,28% 3A 280 99.226,40 27.783.392,00
CREDIT EQDOM 323
VARIATIONS MA0001008871 __[BSF EQDOM 29/08/2022 2.70% 3A 100 99.492,02 9.949.202,00
31/12/2022 31/12/2021 | FAVORABLES DEFAVORABLES MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 3.199 114.633,86 366.713.718,14
1.782,87] 1.603,34] 179, _3| MA0002013508  [BDT du 06022015 5 70 a 30 ans 1.000 136.895,76 136.895.760,00
] 4.143.886,9 MA0002017657  [BDT 05/12/2022 2.70% 3M 1.000 100.154,46 100.154.460,00
200.984.597,94| 4 MA0002017277  [BDT 08/08/2022 1.90% 462] 950 99.658,21 94.675.299,50
“710779";“ . MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 700 118.655,53 83.058.671,00
o . MA0002016816  [BDT 28/03/2022 1.85% 2A 681 99.533,74 67.782.476,94
ot part revenu (A7C) - | MA0002009993  [BDT 03052010 4.4% 20A 500 111.645,16 55.822.580,00
- MA0002012922  [BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 500 103.266,20 51.633.100,00
MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 500 116.516,03 58.258.015,00
TABLEAU DES CREANCES MA0002014092  [BDT 19/02/2016 4.85% 30 ans 500 123.334,12 61.667.060,00
LUS OIS ECHUES NON MA0002016691  [BDT 16/01/2022 1.55% 2 A 500 101.770,39 50.885.195,00
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MA0002016741  [BDT 13/12/2021 1.75% 2A 349 100.372,20 35.029.897,80
[OPERATEURS DEBITEUR (D) [ETAT MAROCAIN 63,26
[COUPON A RECEVOIR E MA0002016683  [BDT 15/01/2022 1.75% 2A 300 100.719,27 30.215.781,00
‘%'E:"E‘Liﬁéuii%ggﬁggg‘FFERES E E MA002009936  [BDT 01032010 4.20% 15A 200 106.038,96 21.207.792,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - - MA0002013151  [BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 200 106.384,65 21.276.930,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 200 95.182,44 19.036.488,00
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - -
MAO002016766  [BDT 15/07/2022 1.80% 2A 150 99.870,15 14.980.522,50
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL DEBITEGR 0 = - MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 100 108.826,44 10.882.644,00
ETAT DEBITEUR - - MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 100 99.091,03 9.909.103,00
%:Eg gzsﬁ_’éﬂggs SUR TITRES - - MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 100 100.752,20 10.075.220,00
S ONIPTES DE REGULARISATION —AGTIE . MA0002016808  [BDT 21/03/2022 1.60% 1 AN 100 100612,93 10.061.293,00
DEPOTS A TERME 20.076.849,3 40.076.84931 MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 82 98.375,87 8.066.821,34
MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 74 102.774,93 7.605.344,82
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002014084  |BDT 15062016 3.50% 10A 50 103.719,95 5.185.997,50
MA0000093726 _ [Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 50 75.135,91 3.756.795,50
31/12/2022 T FEC 0,26
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - MA0000094021 __[OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 20 80.754,02 1.615.080.40
L A R P A IR 40.076.545.501 [FT ENERGY Cil MA000051328 __[OBL FT ENERGIA 14/11/2022 3.15% 3A 200 100.409.62 20.081.924,00 0,95
DES DEBITEURS ] 206.960,2 [FT MIFTAH FONCTIONNAIRES I MA0000051062  [OBL FT MIFTAH AT 3.08% 12A 216 6257056 13.515.240,96 0,64
E BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES FT RELEVIUM CI MA0000051294  OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 55 95.638,67 5.260.126,85 025
STES DE THESORERIE -ACTIE
TOTAL 40.253.809.5 147216.00658 LYDEC MA0000094682___OBL LYDEC 2.84% 13/8/2020 5A 300 59.650,78 17.895.234,00 085
MANAGEM OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 160 95.577,80 15.292.448,00 073
ABLEAU DES DETTES EDITEL [OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 400 87.148,02 34.859.208,00 1,66
locp [OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 400 96.668,44 38.667.376,00 184
DETTES TOTAL o iUS T2 ToiNs Z A MA0000094864  [0BI ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 56 95.321,57 5.338.007,92
° ° ° ° oNCF 043
EURS CREDITEURS o0 DE1AN DE AN oo NON PAYEES [OBI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 39 94.368,59 3.680.375,01
SOUSCRIPTIONS APAYER o000 00005 ONDA MA0000094526___[OBL ONDA 3.67% 09/06/2020 10A 600 80.634,41 48.380.646,00 2,30
000° T 0.000° ALAFIN MAO001007543 __|BSF SALAFIN 18/04/2019 3,29% 5A 200 102.306,65 20.461.330,00 0,97
JACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 0,000% 0,000%j
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS T 0.000% [ 0.000% SAMIR MA0000010803 __[SAMIR 2161 0,00 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -|"0,000% -] 0,000%] MA0001525379  [CD SGMB 30/08/2022 2.2% 6M 500 100.589,63 50.204.815,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 958.546,11| 0,046% 958.546,11] 0,046%] MA0001525585  [CD SGMB 31/10/2022 2.55% 3M 200 100.383,70 20.076.740,00
IPERSONNEL CREDITEUR -|_0,000% -] _0,000% ISOCIETE GENERALE 435
E?SACNFIKSEhSFTSE ng'AUX g'ggg; - g'g‘o’g"j MA0001525734 (D SGMB 3.25% 30/11/2022 1A 150 99.995,19 14.999.278,50
0 -| 0,000 MA0001520870 __[CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 60 10134227 6.080.536,20
UTRES CREDITEURS 5.407,94] 0,001% 5.407,94] 0,001%] = -
[FAGA MOROCCO MA0000094732___[OBL TAQA 3.75% 18A 400 83.070,72 33.228.288,00 1,58
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 953.138,17 0,045% 953.138,17|  0,045%
EMPRUNTS A TERME * 0,000% [ 0.000%] MA0001007683  |BSF WAFASALAF 02/08/2019 3.04% 5A 200 100.646,86 20.129.372,00
AFASALAF 189
MA0001008244  BSF WAFASALAF 21/10/2020 2,56% 5A 200 98.188,74 19.637.748,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF S':‘;’;;"pmfz:s':g‘f””"' cAP MA0000041956  [FCP HORIZON MID SMALL CAP 4.000 91,48 365.920,00 0,02
FFCPSG ACTIONS
I S5 I AT FcP .‘Cg'es’:io:,!'us MA0000041758  |FCP SG ACTIONS PLUS 1.710 450,54 770.423,40 0,04
I — ;i‘;;icpigr&%trﬂaue MA0000041675  [FCP SG OPTIMAL OBLIG 11.942 1.709,14 20.410.549,88 097
N'E"'M"A'g:"p?h VEST SPI-RFA MAO000060303 LMV IMMO INVEST SPI-RFA 1 981,71 981,71 0,00
;G ;z‘::ﬁ":e:i':"s" ACTIONS MA0000041709  [SG EPARGNE PLUS ACTIONS 15.000 143,28 2.149.200,00 0,10
SSIC'AV SG OBLIG PLUS MA0000030785  [SICAV SG OBLIG PLUS 202.200 216,52 43.780.344,00 2,08
ogécapital Gestion'
IDépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[Créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [Liquidité 3 206.960,22 001
lACTIONS .395.417 75 |Autres actifs 40.076.849,30 1,90
IACTIONS COTEES 1.395.417.75| [Total actis 2.104.157.076,11 100%
IACTIONS NON COTEES 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
OBLIGATIONS 2:273.390,15 2 Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 2.273.390,15| 95385657  3.941.798,46)
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 3 Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 706.450,10| 1.389.742,80| 533.182,32| COMPLEMEN D INFORMATION REL TIVES A L INVEN AIRE DES ACTIF
[BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT 479.536,64) 189.995,35| 95.127,91 2371350 —
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 226.913,46] 1.199.747.45| 438.054,41 18.522,00) S— Montant/Quantité
[TITRES D'OPCVM 1.946.313,3¢ 636.180,83] 1  [Pensions livrées
IACTIONS SICAV 561.062,4!
[PARTS FCP 1.385.250,91 636.180,83]
[BONS DU TRESOR 49.830.463,22]  6.163.050,10] 10.343.239,02) 111.698,72|
[BONS DU TRESOR 49.830.463,22| _ 6.163.050,10 1034323907 111.698,72)
[AUTRES TITRES 722.236.6¢ SOCIETE GENERALE
IAUTRES TITRES 722.236,6
[ToTAL 56.152.034,58] _10.576.143,45| _31.027.163,73 _ 1.355.331,57]
| g 5
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS <OGECR oo 7
65 “cASABS PRI
MONTANT MONTANT <o\ 1085 20 A pepal v
[RESULTATS A AFFECTER 47.520.280 08JAFFECTATION DES RESULTATS 47.520.280,08| Fant
IDECISION DU 18/03/2022
REPORT A NOUVEAU | CAPITAL
COMPTES REGULARISATION 1.550.124, ASI DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 47.520.280,0
RESULTAT NET DE LEXERCICE 45.670.155,60] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)
[ToTAL 47.520.280,08[TOTAL 47.520.280,08)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « MAROC OPPORTUNITE », nous avons effectué l'audit des états de

ci-joints qui p! le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 1 968 790 768,74 y compris un bénéfice a affecter de DH 43 376 393,10. Ces états ont été
établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « MAROC OPPORTUNITE » au 31 décembre 2022 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la P au Maroc. Les

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes ittés des autres ilités déor i qui nous i selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

dela

Responsabilité de la Direction et des
de synthése

a l'égard des états

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de

h au i en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle comme ire pour a p i 'états de
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a i n itation, de i le cas échéant, les ques
relatives a la i de I itation et d' i e principe de
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux de la

financiére du FCP.

de surveiller le processus d'information

Responsabilité de I’Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

aux normes pi i toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i com ignificati lorsqu’il est raisonnable de s'attendre a ce que,
indivi ou i elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
notre j i et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

* nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

probants et approp! pour fonder notre opinion. Le risque de non-

d'une ie signi résultant d'une fraude est plus élevé que celui

d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les iSsi i les fausses ions ou le
contournement du contrdle interne ;

nous une P! des du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de ir des p d'audit appropri aux et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité¢ du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

* nous i le ié des retenues et le
It des estimati faites par la Direction, de méme que

des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
* nous tirons une quant au pproprié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d et, selon les éléments probants obtenus,

quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son itati i nou: a lexi d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous la pi ion d’ la structt et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
he i B

et ol d'une maniére propre a

donner une I|Tmage fidele.
Casablanca, le 22 mars 2023

A. Saaidi & Associés
Commissaire aux

arechal Casablanca

em
S aene. Fan0s 12203890

10922279916
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

SG COURT TERME OBLIG

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG COURT TERME OBLIG

Forme juridique : FCP

ICE : 001588065000028

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FTOPCVM : Obligataire Court Terme

le FCP sera investien :

-Titres de créances négociables ;
-Obligations privées ;

-Titres de créances émis ou garantis par I'état ;

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira son actif & hauteur de 90 % au moins,, hors titres d'OPCVM "obligations court terme", créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la reglementation en vigueur. Le FCP ne pourra détenir ni d'actions, ni de certificats d'investissements, ni de droits
d'attribution ou de souscription, ni de titres d'OPCVM"actions”, ni de titres d'OPCVM"diversifiés", ni de titres d'OPCVM"contractuels”.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement moné-

S""“q“e d des ré :C ion intégrale Titres d'OPCVM monétaires ou obligataires; taire avec deux hausses des taux directeurs et d'une situation moins confortable
8 revenus. :gez‘:;d‘o:eé’:eénsm . du Trésor en matiére de financement de son besoin.
Tires de creances émis par les fonds de Placement Collectifs en Titrisation; Dans ces conditions, la gestion a décidé d'alléger la sensibilite du fonds et de se
- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunts de titres dans le respect des régles et des conditions de la reglementation en vigueur; positionner sur des maturités courtes a rendement intéressant tout en optimisant
- Le fonds pourra investir un maximum de 10% de son actif net dans des obligati 1ée: 6 assorties de mécani; d de pertes et/ou d'annulation  la poche privée et le TRI du fonds.
de paiement des intéréts. De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance commerciale de
+1,15% et une sensibilité de 0,87.
ACTIF . passF_____
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 3.144.711.896,55 3.869.312.869,25|
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 3.978.624.202,1§ 2.980.497.243,22)
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -800.344.268,00) 888.605.639,44f
's’l‘q"g\F/‘lTS'%SNESMENTS (COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -25.866.434,00 -2.816.537,11
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -7.701.603,63] 3.025.523,70]
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 3.410.960.582,03 3.588.813.839,19| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 6.155.333,89 26.174.319,00|
IACTIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS 1.508.956.066,21 828.494.117,41| |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 60.203.068,86) 80.321.476,82
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.625.395.891,48 2.112.430.359,54
[TITRES D'OPCVM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 3.211.070.299,30) 3.975.808.665,07|
BONS DE TRESOR : 647.889.362,24 |PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 276.667.605,05) ]
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 276.608.624,34
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 276.667.605,05
lOPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) ] i
S(E)ﬁflgst FA{EF:EELCEEI\XS\:'RI'S DIFFERES OPERATEURS CREDITEURS (G) ’ ’
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| {AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -| {ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 3.827.679,06 4.064.285,71
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS lORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) - 56.774.706,94 | [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.827.679,06 4.064.285,71
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 3.410.960.582,03] 3.645.588.546,13 TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 280.495.284,11 4.064.285,71
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 80.605.001,38 334.284.404,65| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) ] ]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 80.153.698,63 333.738.41099| |5 ANQUES (SOLDES CREDITEURS)
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 451.302,75 545.993,66 ig%EETSE(S: gl\liPBT%léRDSIET&R/EgL?iSRI:‘Tgigﬂslzlf? IAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =K E E
TOTAL Il =H 80.605.001,38 334.284.404,65) TOTAL GENERAL = I+lI+lll 3.491.565.583,41 3.979.872.950,78|
TOTAL GENERAL = I+I+II 3.491.565.583,41 3.979.872.950,78|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D)

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E)
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E)

-20.487.780,78

80.690.849.64 77.228.405.14
-20.487.780,78 3.093.071,68

3.093.071,68]

[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)

PRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES

| Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 60.203.068.86

80.321.476,82

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Produits sur opérations financiéres (A) 99.985.481,12) 94.098.740.81
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 92.381.509,56 86.913.402,30| [ACTIONS 0,00) 0,00 0,00) 0,00
PRODUITS SUR ACTIONS
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 28.113.642,97] 21.799.032,89| ['CTIONS COTEES 009 009 009 009
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 55.230.756,86 50.315.589,25| {ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM -| |oBLiGATIONS 1.508.956.066,21 828.494.117,41]  28.113.642,97]  21.799.032,89)
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 9.037.109,734 14.798.780,16( |OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.508.956.066,21 828.494.117,41 28.113.642,97|  21.799.032,89)
Egggﬂgg 282 XS%‘EESMTP#ggg DETITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 7.603.971,56 7.185.338,51 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.625.395.891,48| 2.112.430.359,54 55.230.756,86) 50.315.589,25)
INTERETS SUR DEPOT A TERME 6.278.780,78 6.772.182,68
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE 71.033.637,00) 1.324.506,80) 163.383,00
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES CERTIFICATS DE DEPOT 550.819.653,30|  1.039.267.94377]  23.246.536,36]  25.689.182,10)
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.325.190,78 413.155,83 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 994.542.601,18]  1.073.162.415,77]  30.659.713,70|  24.463.024,15]

TITRES D'OPCVM 0,00} 0,00} 0,00} 0,00)
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 2.278.262,20 1.941.100,33
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E | [ACTIONS SICAV
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP 0,00 0,00
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 647.889.362,24|  9.037.109.73  14.798.780,16
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 2.278.262.20 1.941.100.33| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 276.608.624,34] 0,00} 1.325.190,78] 413.155,83)
CHARGES SUR EMPRUNTS ’ | [TITRES DONNES EN PENSION 276.608.624,34]
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 330,00 [TITRES RECUS EN PENSION 1.325.190,78} 413.155,89]
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES 276.608.624,34
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 2.278.179,70 1.940.770,33

AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 97.707.218,92 92.157.640,48| [TOTAL 3.410.960.582,03] 3.588.813.839,19) 93.706.700,34 87.326.558,13
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - =
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
FRAIS DE GESTION (D) 17.016.369.28 14.929.235.34) |COMPTEAVUE 45130279 545.993.69
ICHARGES EXTERNES 2.005.731,77] 1.650.730,50
IMPOTS ET TAXES COMPTE A TERME 80.153.698,63} 333.738.410,99) 6.278.780,78 6.772.182,68
ICHARGES DE PERSONNEL

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 15.010.637,51 13.278.504,84
831/;222‘ ﬁgﬁ %’%%RREIE_?EQ"ENTS TOTAL 80.605.001,38} 334.284.404,65 6.278.780,7§ 6.772.182,6§

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 2.355.585,725] 2.950.281,213]
Valeur liquidative de fin de période 1.363,17 1.347,60




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B mttours CodenC 2 Désignation Quants (4) « o
FAVORABLES DEFAVORABLES \GENGE NATIONALE DES PORTS [ BLANF 2308022 2617 A w To0Ter e s
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 97.707.218,92) 92.157.640,48] 5.549.578,4 JAL BARID BANK 6545 Moo R _— 20 10000 o0 o0 115
j o s T
77.228.405,14] 3.462.444,5 MA0000095200 JOBL ARADEI 04/11/2021 2.87% 54 300 100.059,43 30.017.829.00
JRESULTAT A AFFECTER (A) 80.321.476,82] 20.118.407,96} [ARADEI cAPITAL 289
[PRODUITS CAPITALISES (B) 10.602.050,24] 7.561.847,09) 3.040.203,16) MADOO1410515 JoT ARADE! CAPITAL 2 65% Osme022 525 200 10052098 2018419200
i ; ] i ) i WA000008571 5 SUB ATW 5.175% 501122022 108 50 waria CEIE]
Jommlssmnsvde souscriptions et de rachals 'MA0000083056 BL SUB ATW 2 81% 23/12/2016 7A 697 100.080,91 69.742.45427
Plus Values réalisées 10.602.050,24] 7.561.847,08] 3.040.203, 16 | MADOG0093320 Jig SUB ATW 2910612017 2.81% 7A 02 100.533,07 €0.568.884.44
Augmentation des différences d'estimations g larrsamwara BaNK 610
|augmentation des différences de change ] MAoooooeasst oL SUB ATW 2.92% 281122017 74 250 st 208467750
[CHARGES CAPITALISEES (C) 41.354.550,76| 14.950.207,63| 26.404.343,13} iseesssesii oot 2108 - — iy
Moins Values réalisées 18.303.653,87] 4.536.323,38) 13.767.330,49) oo ST Y o s e
[Diminution des différences d'estimations 23.050.896,89 10.413.884,25] R 12.637.012,64| MA0000092272 B SUB BMCE 4.22% 24109/2014 10ANS 585 10058213 58.840.546,05
Frais de négociation ] MADOO1520657 D BMCE 2.13% 26042021 3A a00 s001160 2007350700
i Mooots2at 0 80A 18102021 20324 0 w2760 770623000
[ loe su PERP BuCE 2% 030800 20 Tor.59815 203195000
23.364.139,9; [BANK OF AFRICA 812
29.450.568,34) X 43.482.547,93} MAGo00082561 5LIG SUB BNCE 3 69% 160672015 /10ANS 0 1009483 2016967200
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 794.188.934,11[  914.779.958,41 1.708.968.892,55 MAOoO0033502 JoeL auice 3.15% 05122017 110A 200 10007087 2001413400
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 5.936.266.221,36| 7.338.643.335,53] E 1.402.377.114,17] iisecsbisnad e o 2300201 o8NS w Jiotaste i
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 6.730.455.155,47 6.423.863.377,09) E 306.591.778,38} Shooaaossasz 1061 5GP NG 2 54% 20122018 TORREV o7 Sos802 TosssonTs
: MAoo0o0s4922 Joe ecP sus 2.17% 30122020 10 a o9.366,34 220012782
G) 3.975.808.665 2.988.095.590 987.713.074,71 [BANGUE CENTRALE POPULAIRE a7
WAOD000B3345 Jos. ™ 251 10214115 206526960
3.975.808.665,0 764.738.365,77] [BEST FINANCIERE MA0000094633 JOBL BEST FINANCIERE 3% 28/07/2020 7A 300 100.640,74 30.192.222,00 086
MAOD01525346 Joo e 23082022 2.15% 6 oS 00 ooz 050673600
7 it I I VARIATION MAD0D1525155 1D BMCI 1610612022 1.95% 1A 300 10081797 30.245.391,00
DESIGNATION 3112/2022 |  31/2/2021 | _ FAVORABLES DEFAVORABLES Jevet as0
— - WAoooo0sa78a Joe su encia.07% 24az0ta 10a o 100.101.82 ssoe 72012
1.363.17] 557 woowoseo 5 ottt st o0 M oz ppogisri
60.203.068 86| UL Se A MA0001008335 [BSF BMCI LEASI du 24/02/2021 2.38% & 4 ans 540 100.190,61 54.102.929,40 1.55
3.211.070.299,30] . MAO1525726 D CAM 2.9% 20/11/2022 3M 600 100.194,46 60.116.676,00
2.355.585,725) 950, AM 218
WAODO1523982 0 A 16022021 208% 20 10 10165266 142007240
WAGDO00S2981 BLIG SUB GIH .15% 151122016 10A 810 T00.149.08 112075980
HBANK 261
Dont part revenu (A/ C) MAOOD1522244 1D GIH 181052020 2.97% 5A 100 101.163.29 10.115.329.00
lcneDrT DU WAROC WAGDO1525056 Job cow 2247 300572022 20 500 w1266 995639000 X
WAGDO1008905 SF EQDOM 20062022 2497 20 000 021056 10021056000
TABLEAU DES CREANCES s s
WAGDO1008780 osr EDOM 310322 2.10% 24 40 10062502 40250008.00
PLUS MOINS ECHUES NON CREDIT EQDOM 7.3
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES WAcooT008467 sr EDow 1052021 1.99% 24 o 026053 1271501400
OPERATEURS DEBITEUR (D) WAGDO1008707 s apow 201112021 2.25% 3o 0 10007373 2001874600
] WAGD0z2016816 T 281032022 1.85% 24 S50 sosa74 Srrease0.20
WAoo0z016527 oo 180812021 1.70% 24 se7 awarise 5242162799
- 5 WAoo0z015347 o 140112019 2 85% 5 s00 10184840 5092622000
5 5 leTar wAROCAIN 27
- 5 Whoooz016se2 o 20172021 175 2 w0 seo7000 esera627
- - WAoo0zo17277 o oanaz0z2 1.00% 462 Py snss021 199 64200
- 5 Wwhsocz016576 ot 1910112021 200% 5 s aros0z 177965058
5 5 WAG0000S: obig FeC oanerz0n7 2.77% 108 ) 90044 YTV 56
B - Fr eneray o WAGO0005 628 [OBL 7 ENERGIA 14120223 15% 3R ) 004092 45 104920.00 [
= 5 AG000084450 [0BL LABEL-VIE A 281052020 2.66% 5A w00 0101005 5060657000
] WAGDO0084195 loBL LABELVIE 3 65% 021212018 5A as7 10014129 2675185042
WAGDO0084205 l0BL LABEL-VIE C 02122018 3.30% 7A. 210 747750 1246469500
50.153.698,63] 50.153.698,63] vPER S (LaBEL ViE am
WAGoo008S0S1 oBL abelvie A 200772021 2:38% 74 20 asorage 1721598400
WAGO000S5036 oBL abet vie 21072021 2.38% 5 20 10042657 2008531400
COMPTES FINANCIERS - ACTIF WAGoo0084187 JoeL BEL-viE A 021122010 3.40% 54 o 10006831 1931318383
AG001008376 [B5F MAGHREBAIL 060412021 2307 42 750 7530400 S64705687.50
WAGO01008129 sF wAGHREBAIL 130772020 2597 5A 0 sasease 41.949.984.00
31/12/2022 MAGHREBAIL 360
[IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS; MAQ001007857 [BSF MAGHREBAIL 25/12/2019 54 2.88% 600 39.765,99 23.850.594,00
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 80.153.698,6: A MAO001007790 =4 1072019 295°% 44 180 2096224 324509120
E REMUNERES — 'MA0000095382 |oBL MEDITELECOM 0310612022 2.30% 4A 1.850 87.148,02 161.223.837,00
DES DEBITEURS ) 451.302,75] 545.993,66| vEDTEL o
OURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | E WAoo00084237 os wepi TeLEcoM 101220193 16% 74 1500 srreses sraszemnm
TOTAL = 80.605.001 3 334.284.404, 5;.’ joce. 'MAQ000093023 |OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/1212016 1.450 99.927,20 144.894.440,00 415
= = = = = = [RCI FI MAO01008053 2.99% 14/05/2020 3A 320 101.688,69 32.540.380,80 083
[ReTaL HoLONG WAGO00TB4054 [0BI RETAIL HOLDING 3110772018/ 7A 3 525 REV 20 046960 10855 04160 [
'ABLEAU DES DETTE! MAGO01007600 [B5F SALAFIN 100652019 3.21% 5A w0 o8s30 25706000
saLar 17
WAGOO1007543 asr saLAFN 18042019 3.20% 5 20 10230865 40139000
DETTES TOTAL % PLUS [%[ MOINS % ECHUESET | % WMAGO0152579 [Co SaMB 300872022 2.2% 6M E) 0050969 5556014650
DE1 AN DE 1 AN NON PAYEES WAGOo1520380 lco same 22022019 2927 7 04 10170087 Trsorarzde
WAGOO1525213 co samB 2.07% s006r2022 1A 50 10039666 50.196.330.00
IOPERATEURS CREDITEURS 0,000% -| 0,000% 841
[SOUSCRIPTIONS A PAYER - 0.000% | 0.000% WAGOo1524935 o 56 2904022 1.91% 14 0 10083350 as.291.760.00
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 0.000% [ 0.000% MAGO01520557 lco same 2s0a2019 2927 7 o 10136552 2rrras2a
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,000 0,000 MAGOo0DR2587 B SGME 3.51% 291062015 10ANS a2 10070852 1229052484
- = = v MA0001007592 [BSF SOFAC 03/03/2019 3,04% 5A 750 40539,11 30.404.332,50
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -] 0,000% - 0,000%] MA0001007873 3SF SOFAC 1310112020 2,90% 6A 684 67.957,91 46.483210,44
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 3.827.679,06] 0,110% 3.827.679,06] 0,110%] MA0001008327 ISF SOFAC 1910272021 2.41% 5A 500 8021714 4010857000
IPERSONNEL CREDITEUR -| 0,000% -| 0,000% IsoFAc cREDIT s21
RGANISMES SOCIAUX 0,000% T 0.000% MAooo1008723 Josr SoFAC 211122021 2.20% 38 410 a0 201376530
= - o WAcootoo73s2 S SOFAC 19022019 335% 6A 350 st.0748 17.99261800
ETAT CREDITEUR 2} 0000% 0.000% MAooot0088 14 Jesr sorAC 2110ar022 2.01% 54 200 074538 1996007600
UTRES CREDITEURS -] 0.000% -] 0.000% WAD001007568 JbSF SOGELERSE 220472018 3,075 4 w05 o017 S1.71009955
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.827.679,06] _ 0.110% 3.827.679,06| _0.110% lsoceLease 265
[EMPRUNTS A TERME 0,000% -|__0,000%] MAD0O1007469 josF s0GEL %0 10217529 30652587,00
AFABALL WAoooT008 45 SF WAFABAIL2:52% 100872020 04 ) 003278 2700855450 o7
WAD001007958 5SF WAFASALAF 241002020 3.08% SA 520 T01.964.80 021.696.00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MADOO1007204 oSF WAFASALAF 06/0812016.3.28% 5A 500 10111249 50556.245,00
Mooot008772 SF WAFASALAF 1810012022 2,15% 2A 0 10029741 011856400
IAFASALAF sz
[ 3112/2022 311272021 MA0DO1008857 oS WAFABAIL 0610672022 2.44% 24 20 90.897,71 1957054200
ADoo10086 16 sr WAFASALAF 1111012021 2,10% 28 200 sazse 10669 50400
fFrvovus T WADO0G0S 266 BLFTNOVUS I 191112021 2325 2A 0 w1702 260213980 o
[EMPRUNTS A TERME Iospot a terme t2ans ot pus) 000 000
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) roqus en pension 000 000
[iquiae 3 10275 001
Jnutes scts 015369863 230
Fotat acurs Saro65 50041 o0
At au four VCpour E
e covm
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES e e
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES| d
o COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS 144.802,96
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 144.802,91
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

Montant/Quantité

139.185,17| 53.948,00)

139.185,17] 53.948,00)

Pensions livrées

ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 5.041.802,99 1.927.587,22)|
BILLETS DE TRESORERIE 384,20 SOCIETE GENERALE
ICERTIFICATS DE DEPOT 26673663  5.054.647,46] 476.267,50) 486.840,38
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 4.775.066,36] 7.280.648,32| 2.386.274,06] 1.440.746,84)
[TITRES D'OPCVM 5.118.069,0 33.000,00 4.413.344,14] |
IACTIONS SICAV &1t
[PARTS FCP 5.“8.069‘% 33 oou,oa 4.413.344.14) T el
[BONS DU TRESOR 297.375,2 3.975.295,81 146.776,21| _ 2.554.788,16| :;QC\‘F_C-[)\ pipd® mg}’;
JAUTRES TITRES I I a5, B \9\.:’2}_,’ o8 1O,

JAUTRES TITRES I C’a‘; 22 43 A0 28
[TOTAL 10.602.050,24] 15.34@'@ ’rYj:“‘)( o6 22
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
80.321.476,82]AFFECTATION DES RESULTATS 80.321.476,82|
REPORT A NOUVEAU

CAPITAL 80.321.476,82|
COMPTES DE REGULARISATION 3.093.071,68| DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE LEXERCICE COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)
[ToTAL 80.321.476,82[TOTAL 80.321.476,82|

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Responsabilité de I'’Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

[RESULTATS A AFFECTER
IDECISION DU 18 MARS 2022

77.228.405,1

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG COURT TERME OBLIG », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 3 211 070 299,30 y compris un bénéfice a affecter de DH 60 203 068,86. Ces états ont été
établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SG COURT TERME OBLIG » au 31 décembre 2022 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes des autres respor ilités déor I qui nous i 1t selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

é de la Direction et des de la a l’égard des états

de synthése

La Direction est responsable de | et de la p sincére de ces états de

synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle

interne qu'elle i comme ire pour p lap ion d'états de ith
pts d’ ies signi i que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a p ivre son itation, de i le cas échéant, les questions
relatives a la inuité de | i t d'appli le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra touiours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i comme significati lorsqu'il est rai de sattendre a ce que,
indivi ou i elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
ji pi i et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

notre
audit. En outre :

* nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

probants et pour fonder notre opinion. Le risque de non-

d'une ie signil résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la les issi i les fausses i ou le
contournement du contréle interne ;

= nous acq une p ion des
l'audit afin de ir de: it et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

du c_onlréle inl_eme pertinents pour

= nous appréci le proprié des retenues et le
It des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= nous tirons une ion quant au ié de I' par la Direction du
principe de inuité d et, selon les probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itation. Si nous a lexi d'une i i ignificative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous la la structure et le contenu des états de

y compris les i fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information ent les et jacents d'une maniére propre &
financiére du FCP. donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023

~Saaidi & Associes
Commussawes aux comptes.

4 Place marechal Casablanca
1éL05222799 16 Fax: 0522205890




Sogécapital Gestion
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

SOCIETE GENERALE SG EPARGNE PLUS ACTIONS

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Dénomination : SG EPARGNE PLUS ACTIONS ;::5?&5: ‘z;:spoz(é;‘éssp:gg::ms Actions est de s'aligner sur a performance de son indice de référence (100% MASI) sur la durée de placement recommandée en investissant g oo ot intagral de la politique de placement.

Gestionnaire : Sogécapital Gestion L'OPCVM investira en permanence au moins 60% de son actif, hors titres OPCVM « actions » et liquidités, en Actions, certi dlinvesti et droits d'attri ou sous- )

Forme juridique : FCP cription cotés a la Bourse des Valeurs de Casablanca sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation en vigueur. COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

ICE : 001588060000066 Le FCP sera investi en : P A . o PR

Classification de FOPCVM : Actions - Actions ; Le marché actions a cléturé I'année 2022 en territoire négatif afﬁchaqt une per-

Politique d ion des ré .c isation intégrale - Certificats d'i et droits d'attril ou souscription ; formance de -19,75%. . Le fonds EPARGNE PLUS ACTION a ainsi réalisé ainsi

des résultats -Ptfes de créances négociables ; . une performance de -17,16% contre une performance commerciale de -19,7%
:dgﬁgsa‘:;:;e;?\f:ezm's ou garantis par 'Etat ; pour son benchmark, soit une surperformance de 2,6%. Cette surperformance
~Titres OPCVM : s'explique par une sélection rigoureuse des titres ainsi que par une exposition

- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Titres d'organismes de placement collectif en capital ;

- Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;
- Dépots a terme ;

- Opérations de pension ;

du risque maitrisée.

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts.

ACTIF . PAsSF___
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 170.804.376,09) 170.940.506,92}
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 151.460.082,05 96.919.197,58}
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 36.568.343,79) 49.465.395,56)
l/;\ll\qllg\lj{lTSI%SNEsMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 178.729,14) 144.301,75)

VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -15.455.449,61 22.278.568,26}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -779.222,41 -494.096,84
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1.168.106,87 2.627.140,61
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 159.098.092,69| 159.119.810,52] [COMPTES DE REGULARISATION (C) 592.653,94 324.455,71
gg—[:gz'?IONS 148.245.650,40 159.119.810,52 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
TITRES DE CREANCES NEGOGIABLES | RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.250.185,41 2.473.687,68|
[T'TRES D'OPCVM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 174.647.215,44) 173.738.650,31
BONS DE TRESOR 15.852.442,29 PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES (F) i i
JAUTRES TITRE
UTRES S DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION

OPERATEURS DEBITEURS (D) 7.439.679.72 1.070.349.64| [OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 7.439.679,72) 1.070.349,64| |OPERATEURS CREDITEURS (G) 309.891,54 866.354,27
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE [SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 309.891,54 866.354,27

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 9.017.168,91 14.934.837,34
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

TOTAL Il = C+D+E+F+G 175.554.941,32) 175.124.997,50
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 49.049,05| 125.784,02]
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS)
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS) 49.049,05] 125.784,02
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL lil=H 49.049,05| 125.784,02
TOTAL GENERAL = I+l1+1lI 175.603.990,37| 175.250.781,52

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 646.883,39 645.776,94]
PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
ETAT

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 646.883,39 645.776,94

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 956.774,93 1.512.131,21
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) E -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =K - -
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 175.603.990,37| 175.250.781,52

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 6.170.365,17| 3.970.022.44]
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 5.964.884,09| 3.880.144,42| |ACTIONS 143.245.650,40) 159.119.810,52] 5.906.899,26| 3.844.685,20)
EESBHHS SBE g%{:gﬁ% ONS 5.906.899,26 3.844.685,20| [ACTIONS COTEES 143.245.650,40) 159.119.810,52 5.906.899,26) 3.844.685,20)
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES JACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM lOBLIGATIONS | ] ] ]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 57.984,83] 35.459,22| [0BLIGATIONS ORDINAIRES i i
Egggggg 282 XS.E;_EESM.E.FI}'E‘JE;— DE TITRES [OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 205.481,08 89.878,02| [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] ] ] ]
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT ] ]
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 205.481,08 89.878,02| [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM g - g g
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 183.16| 49959
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] | [ACTIONS SICAV
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP | |
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 15.852.442,29 ] 57.984.89 5.459.20
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 183,16} 499,59 |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 1 205.481,08 89.878,02
CHARGES SUR EMPRUNTS ITITRES DONNES EN PENSION i
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 183,16 499,59 | [TITRES RECUS EN PENSION 205.481,08 89.878,02
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES BRETS & EMPRUNTS DE TITRES |
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
JAUTRES TITRES
[-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 6.170.182,01 3.060.522.85| [TOTAL 159.098.092,69) 150.119.81052]  6.170.36517]  3.970.022,44
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3112/2022 31/12/2021 31112/2022 3112/2021
FRAIS DE GESTION (D) 2.793.103,99] 1.952.041,76| | OMPTEAVUE 4904909 126.784,02
CHARGES EXTERNES 117.076,13 78.626,72
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 1,51 |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 2.676.026,35 1.873.415,04)
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 49.049,05 125.784,02 1
[-RESULTAT NET DE L EXERCICE (I+C-D) 3.377.078.02 2.017.481,09
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) -126.892.,61 SREEl EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) ~126.892,61 456.206,59)
|ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - B EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - A —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.218.930,098 1.006.585,724
I~ RESULTAT A AFFECTER (I/-E-F) 3.250.185,41 2.473.687,68| |Valeur liquidative de fin de période 143,27 172,60




E DES SOLDES DE GESTION

IFS AU 31/12/2022

DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B . " Valorisation par titre [Valorisation globale en| % par rapport au
| DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) en DH (&) DH (D=CA) total Aot

JRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 6.170.182,01 3.969.522,85 ¥ . 6

[RESULTAT NET DE L EXERCICE 3.377.078,0) IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 __|AFRIQUIA GAZ 1.270 4.650,00 5.905.500,00 3,36

[RESULTAT A AFFECTER (A) 3.250.185,41 776.497,73|

[PRODUITS CAPITALISES (B) 4.206.142,47| 22.256.303,96 18.050.161,49| [AKDITAL MA0000012585 JAKDITAL 2.787 276,00 769.212,00 0,44

|Commissions de souscriptions et de rachats 178.729,14] 144,301,795 34.427,39 |

Plus Values réalisées 4.027.413,33 2.917.007,10) 1.110.406,23) : IARADEI CAPITAL MA0000012460 __|ARADEI 7.017 405,00 2.841.885,00 1,62

JAugmentation des différences d'estimations 19.194.995,11 19.194.995,11

JAugmentation des différences de change k E IATLANTA MA0000011710 IATLANTA 12.485 125,00 1.560.625,00 0,89

ICHARGES CAPITALISEES (C) 43.708.760,48| 783.963,33)| 42.924.797,15

Moins Values realisées 5.195.520,20 289.866,49 1 4.905.653,71 IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 __ |ATTIJARIWAFA BANK 81.027 392,00 31.762.584,00 18,09

Diminution des différences d'estimations 37.734.017,87| g 37.734.017,87)

Frais de négociation 779.222,41 494.096,84| 285.125,57] MA0000012437  |BANK OF AFRICA 31732 172,00 5.457.904,00

Diminution des différences de change - IBANK OF AFRICA 311

-39.502.618,01 21 .472.34!].63 60.974.958,64
-36.252.432,60] 23.946.028,31 60.198.460,91| MA0000801219 DA BOA w 4 2,65 10,60
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 37.160.997,73)| 49.789.851,27| 12.628.853,54]

Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 71.855.493,20|  64.188.841,23] 7.666.652,06| E ANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884  [BCP 26.848 231,00 6.201.888,00 358

[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 34.694.49556]  14.398.989,96) E 2029550560  [CANQUECEN

Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) ,

CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 173.738.650,31) 100.002.770,7: 73.735.879, % [CIH BANK MA000011454 il 10.946 304,00 3.327.564,00 189
CTIE NET EN FIN D'EXERGICE=(E) 7a6aTan Ay 1757506503 908.565.1 ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 __[CIMAR 5.931 1.280,00 7.591.680,00 432
I VARIATION o o
BT TR FAVORABLES DEFAVORABLES MT MA0000011793 MT 526 1.680,00 883.680,00 0,50
143,27] 172,60] ] 29,33
525018541 3 473.687.60) ~76.497.79 ICOSUMAR MA0000012247 _ [COSUMAR 38.799 190,00 7.371.810,00 4,20
174.647.215,44] 173.738.650,31] 908.565,13]
1218.930,099) T006.585,724] 212,344 374) ICREDIT EQDOM MAQ000010357 __|CREDIT EQDOM 641 850,00 544.850,00 031
143,27] 172,60]
12061 170.14) ] IDISWAY MA0000011637 __[DISWAY 148 670,00 99.160,00 0,06
[Dont part revenu (A/C) 2,66 2,46 0,20]
MA0002017731  [BDT 2.90% 12/12/2022 1M 83 100.152,18 8.312.630,94
TABLEAU DES CREANCES MAQ002017152  [BDT 04/07/2022 1.73% 6M 40 100.858,25 4.034.330,00
PLUS MOINS ECHUES NON [ETAT MAROCAIN 9,03
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES

OPERATEURS DEBITEUR (D) 7.439.679.72] 7.439.679.72] MAQ002017715 __[BDT 2.95% 12/12/2022 1M 35 100.156,61 3.505.481,35

[COUPON A RECEVOIR g
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 7.439.679,72) 7.439.679,72] IHP! MA 1611 |HP: 17 191
S E 2 S 00000116 S 5 6.500,00 3.360.500,00 9
UTRES OPERATEURS DEBITEURS - -

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS () 5 . [HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 __|LABEL VIE 1.908 4.650,00 8.872.200,00 5,05
CTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - -

[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - IMMORENTE INVEST MA0000012387 __[IMMORENTE INVEST 5.444 96,30 524.257,20 0.30

IPERSONNEL DEBITEUR - -

ETAT DEBITEUR = - AFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 __[LAFARGEHOLGIM MAROG 8.786 1.350,00 11.861.100,00 6.75
UTRES OPERATIONS SUR TITRES - - - 2 o T 2
UTRES DEBITEURS
OMPTES DE REGULARISATION - ACTIF MA0000011215 201 899,00 180.699,00 0,10

IDEPOTS A TERME

MA0000011058 2.207 2.530,00 5.583.710,00 318
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0000011488 152.697 95,00 14.506.215,00 8,26
31712/2022 [ 31/12/2021

MEEANSETEOTS B - MAQ000012163 2.307 541,80 1.249.932,60 071

ME (INFERIEURS A 2 ANS ) 1 E|
REMUNERES 5 5 MA0000012395 15.255 218,00 3.325.590,00 1,89

SOLDES DEBITEURS ) 49.049.0° 125.784,02)
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E MA0000011744 164 570,00 93.480,00 0,05

TOTAL 49.049,ﬁ 125.784,02)
MA0000010803 32 0,00 0,00 0,00
BLEAU DES DETTES MA0000011728 2.602 620,00 1.613.240,00 092
DETTES TOTAL % PLUS [%[| MOINS % ECHUESET [ % [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 __[SOCIETE DES BOISSONS DU MAROG 1.089 2.398,00 2.611.422,00 1,49

DE 1 AN DE 1AN NON PAYEES

(OPERATEURS CREDITEURS 309.891,54] 0,176% 309.891,54| 0,176% ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312 ISODEP-Marsa Maroc 23.634 216,00 5.104.944,00 2,91

[SOUSCRIPTIONS A PAYER - _0.000% -|_0.000%

CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 309.891,54 0,176% 309.891,54| 0.176% ISOTHEMA MAO0000012502 ISOTHEMA 1375 1.320,00 1.815.000,00 1,03
UTRES OPERATEURS CREDITEURS | 0,000% -|_0.000% - — — -
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -] _0,000% -|_0,000%]

REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 646.883,39| 0.368% 646.883,39] 0.368% [TAQA MOROCCO MA0000012205  [TAQA MOROCCO 3.366 1.098,00 3.695.868,00 210

[PERSONNEL CREDITEUR - - -|_0.000%

RGANISMES SOCIAU. E - 0.000% race MA0000012528 _ [TGCC 2.530 125,00 316.250,00 018

[ETAT CREDITEUR - - -|__0.000%

UTRES CREDITEURS - E - - [TOTAL MAROC MA0000012262 __[TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 795 1.298,00 1.031.910,00 059
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 646.883,39| _ 0.368% 646.883,39| 0.368%
EMPRUNTS A TERME 0.000% - 0.000% IAFA E MA0000010928 /AFA ASSURANCE 846 3.760,00 3.180.960,00 1,81
COMPTES FINANCIERS PASSIF Dépot a terme (2ans et plus 0,00 0,00
[Créances représentatives des titres regus en pension 9.017.168,91 513
[ 31/12/2022 | 31/12/2021
LLiquidité 3 49.049,05 0,03
[EMPRUNTS A TERME
lAutres actifs 7.439.679,72 424
[Total actifs 175.603.990,37 100%
I 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
m_la‘u-s9 ;::.;}jsncng:&‘sa\;;:l;fgj PLUE; 5230:;‘

3.986.135,52] 5.160.598,14]

PORTEFEUILLE TITRES

MPLEMEN

D'INFORMATIONS REL.

TIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/Quantité

JACTIONS

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS 4
|OBLIGATIONS ORDINAIRES

JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGO!
BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT

[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

Pensions livrées

174.647.215,44)
1.218.930,098

SOCIETE GENERALE

[TITRES D'OPCVM 37.409,81 2.917.007,10| 270.951,96|
IACTIONS SICAV 37.409,81| 2.917.007.1 270.951,96

IPARTS FCP. 270.951,9¢ ST
[BONS DU TRESOR 3.868,00) 675,5 18.914,53| RPNk 2 hmen
[BONS DU TRESOR 3.868,00| 675,5 18.914,53] ':‘,CG\’-;_;L\_ pxz‘d\(_’}ﬁ\oh %
[AUTRES TITRES 34.246,5 50 PohsNDL a2 08 s
IAUTRES TITRES 34.246 5¢

[ToTAL 4.027.413,33]_ 5.195.520,20] _ 2.917.007,10) 289.866,49)

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
Enesumrs AAFFECTER %m%l
IDECISION DU 18/03/2022

REPORT A NOUVEAU CAPITAL 2.473.687,68

COMPTES DE REGULARISATION 456.206,59] DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE LEXERCICE 2.017.481,09] COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)
[ToTAL 2.473.687,68[TOTAL 2.473.687,68

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilité de ’Auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG EPARGNE PLUS ACTIONS », nous avons effectué l'audit des
états de hy ci-joints qui le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 174 647 215,44 y compris un bénéfice a affecter de DH 3 250 185,41. Ces états ont été
établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds

Commun de Placement « SG EPARGNE PLUS ACTIONS » au 31 décembre 2022
au { en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilit¢ de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes des autres ilité i qui nous il selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des de la a I'égard des états
de synthése
La Direction est de I et de lap sincére de ces états de

au i en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle i comme ire pour p la p ion d'états de synthése
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a pi ivre son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives a la inuité de | et d'appli le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux de la de surveiller le di
financiere du FCP.

et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont i comme  significati lorsqu'il est rai: de s'attendre a ce que,
indivi ou i elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
notre j i et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

probants et pour fonder notre opinion. Le risque de non-
d’'une ie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui

d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
i ification, I issi i les fausses i ou le

la les
contournement du contrdle interne ;

* nous une des du contréle interne pertinents pour
l'audit afin de ir des pi d'audit appropri aux ci et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du controle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

= nous i le p ié des retenues et le

i des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= nous tirons une ion quant au pproprié de | par la Direction du
principe de inuité d’ et, selon les probants obtenus,
quant & l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itation. Si nous a l'exi d'une i i ignificati
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifi¢ée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

d' la structure et le contenu des états de
fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
é i ts d'une maniére propre &

* nous

la pi
y compris les i
Pl les ions et
donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP HORIZON FLEXIBLE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON FLEXIBLE

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001540367000005

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

Politique d’affectation des résultats : Mixte, Les sommes distri-
buables sont entiérement ou partiellement distribuées ou capitali-
sées selon la décision du Conseil de Surveillance de I'établissemnt
de Gestion du FCP. Les porteurs de parts du fonds seront informés
par tout moyen de communication possible ( mailing, communiqué
de presse ...) et ce, au plus tard, la veille de la mise en distribution

de créances.

- Titres de FPCT;
-TCN;

- Titres émis ou garantis par I'état ;
- Opérations de pensions ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser pour ses souscripteurs le couple risque rendement a travers des investissements en produits de taux et une diversification en actions tout en visant
la préservation du capital.

L'OPCVM sera investi au maximum a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres d'OPCVM actions et liquidités, en actions, certificats d'investissements et droits
d'attribution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, et a aucun moment ne
peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres d'OPCVM Obli i é

créances repré des

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises & I'étranger, dans le respect des
conditions réglementaires en vigueur.

Le FCP sera investi en:

- valeurs mobiliéres cotées a la Bourse de Casablanca, certificats d'investissements et droits d'attribution ou de souscription;

-- Parts ou actions dOPCVM ;

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le marché actions a cléturé I'année 2022 en territoire négatif affichant une

performance de -19,75%. Par ailleurs le marché obligataire a été témoin d’'une

hausse généralisée de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux,

dans le sillage des deux hausses des taux directeurs et d’'une situation moins
confortable du Trésor en matiére de financement de son besoin. Le fonds HO-

RIZON FLEXIBLE a réalisé ainsi une performance de -5,95% contre une per-
formance de -5,7% pour son benchmark, soit une sousperformance de 0,3%.

- Le fonds peut recourir a des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect de la réglementation en vigueur.

ACTIF

[ ACTIF

31/12/2022

31/12/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I=A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

(ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

180.771.774,98|
37.524.282,05]
23.349.785,29
58.756.580,79
0,00
61.141.126,85]
0,00]

1.323.546,64]
0,00]
1.323.546,64]

175.541.247,43|
54.335.405,10
23.980.683,52
45.510.361,88
0,00
51.714.796,93
0,00

1.048.925,82
0,00
1.048.925,82)

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

182.095.321,62]

176.590.173,25|

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

6.111.521,38]
6.014.986,30f

96.535,08]

12.313.782,89
12.216.980,84

96.802,05

TOTAL NI =1

6.111.521,38}

12.313.782,89

TOTAL GENERAL = I+I+lI

188.206.843,00)

[ 188.903.956,14|

PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
CAPITAL (A) 182.017.335,03] 170.114.075,27|
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 164.695.084,76| 147.743.625,94|
EMISSIONS ET RACHATS 24.938.931,49 10.702.571,69
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 76.408,68| 21.832,39
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -6.451.184,25 8.668.482,28)
FRAIS DE NEGOCIATION -350.825,58 -350.930,94
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -891.080,07| 3.328.493,91
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 502.636,11 132.368,81
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 502.636,11 132.368,81
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00f 0,00
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 3.875.244,91 3.117.122,96
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 3.875.244,91 3.117.122,96
| TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 186.395.216,05] 173.363.567.04|
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 1.137.657,41 14.798.116,80]
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 1.137.657,41 14.798.116,80]
IOPERATEURS CREDITEURS (G) 213.462,15| 150.542,49
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 213.462,15| 150.542,49
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 460.507,39| 591.729,81
PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS 0,00 0,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 460.507,39 591.729,81
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
| TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 1.811.626.95| 15.540.389.10f
[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00| ,00]
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL =L 0.00] 0,00
TOTAL GENERAL = I+l1+l1l 188.206.843,00] 188.903.956,14]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 3112/2022 31/12/2021 3112/2022 3112/2021
Produ_lts sur operatlons financiéres (A) 5.984.679,91 5.266.754,47| ACTIONS 37.524.282,09) 54.335.405,10 1.679.568,3) 1.657.536,58
Produits sur actions 1.679.568,32) 1.657.536,58]
Produits sur obligations 765.547,78 664.526,88 ACTIONS COTEES 37.524.282,05) 54.335.405,10) 1.679.568,32 1657536,58
Produits sur titres de créances négociables 1.522.573,48 1.357.653,10| | ACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0,00 g
Produits sur titres OPCVM IOBLIGATIONS 23.349.785,29 23.980.683,52} 765.547,78| 664.526,88
Produits BDT 1.776.781,52) 1.230.075,36] | OBLIGATIONS ORDINAIRES 23.349.785,29) 23.980.683,52) 765.547,78 664526,88
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 13.420,47| 10.940,62| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0
Emg”!ts sur a“‘,rest_"‘resf. res OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS 0,00 0,00 0, 0
roduits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants  terme 206.788.34 346.021,93 BON DU TRESOR 61.141.126,85] 51.714.796,93 1.776.781,52] 1.230.075,36)
Intéréts sur comptes courants a vue BON DU TRESOR 61.141.126,85] 51.714.796,93) 1.776.781,59 1230075,36)
Produits sur garanties données en espéces ITCN 58.756.580,79) 45.510.361,88 1.522.573,48| 1.357.653,10)
Autres produits sur opérations financiéres 0,00} 0,00 BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 0,00 0
CERTIFICATS DE DEPOT 26.815.473,24 17.761.076,72 627.622,95 443504,2)
Charges sur opérations financiéres (B) 102.260,77] 142.908,58 | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 31.941.107,55) 27.749.285,16 894.950,53 914148 9|
E\)htargeshsur acquisitiop e} ces?ions tﬁmp (;Jje titre;s ol 102.178,27] 142.570,64 IriTRES D'OPCYM 0,00 0,00 0,00 0,00
utres charges sur opérations financiéres de portefeuille

Charges sur Operations Financieres A Terme PARTS FCP 0.00 0.00 0.0 9
Charges sur emprunts ACTIONS SICAV 0,00 0,00 0,00] 0
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 337,94| |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00] 0,00 13.420,47| 10.940,62]
Charges sur garanties regues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00 0,00] 0]
Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 0,00 0
— — . _ TITRES RECUS EN PENSION 0,00 0,00 13.420,47] 10940,62)
I-F sur. operahon_s financiéres (A+B) 5.882.419,14 5.123.845,89 AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres produits de gestion (C) AUTRES TTRES
Produits accessoires 0.00 0.00 0.0 9
Produits non courants TOTAL 180.771.774,98) 175.541.247,43  5757.89157  4.920.732,54)
Frais de gestion (D) 1.953.328,76 2.087.976,08| Autres
Charges externes 144.283,18| 121.279,62| |oPERATIONS FINANCIERES A TERME 7435068,02 13362708,71 226.788,34) 346.021,93
Impdts et taxes COMPTES A TERME 6.014.986,30) 12.216.980,84 226.788,3 346.021,93
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 1.809.045,58) 1.966.696,46| [COMPTES AVUE 96.535,08 96.802,09 1
Dotation aux amortissements
Charges non courantes IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.323.546,64] 1.048.925,82] E
ll-Résultat net de I'exercice (I+C+D) 3.929.090,38| 3.035.869,81 TOTAL 188.206.843,00) 188.903.956,14] 5.984.679,91 5.266.754,47]
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -53.845,47| 81.253,15]
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -53.845,47| 81.253,15 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) " Exercice/Semestre
Produits utilisés Exercice/Semestre précédent
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 175.589,001 153.601,596]

lll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 3.875.244,91 3.117.122,96] |Valeur liquidative de fin de période 1.061,54 1.128,65




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 | 31122021 | VARIATIONS A-B Valorisatomaional o -
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) on DH (O) A °”;:'("“I;‘_%PA)"‘ een pf;t;‘:';':?if au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 862.419,14| _ 5.123.845,8 758.573,25) =
 929.090.383.035.068.51 as_7|a.220,5 IAFRIQUIA GAZ MAQ000010951 [AFRIQUIA GAZ ] 491 4.650,00 2.283.150,00 1,21
875.284,91  3.117.1229 758.121,99 IAGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000093957_[Oblig SUB_ANP 04/06/2019 3.91% 15A 2 81.360,39 162.720,78 0,09
IPRODUITS CAPITALISES (B) 29.371.373,11|  27.830.677,66| 1.540.695,45 IAKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 1.684 276,00 464.784,00 0,25
Icommissions de souscriptions et de rachats 76.408,68) 21.832,39) 54.576,29 IARADEI CAPITAL MA0000012460 |ARADEI 3.542 405,00 1.434.510,00 0.76
Plus Values réalisées 220030885  3.493512,14 120320329 [ATLANTA MAO000011710 |ATLANTA 3.562 125,00 445.250,00 0,24
Augmentation des différences d'estimations 27.004.655,58|  24.315.333,13] 2.779.322,45| MA0000012445 |ATTIJARIWAFA BANK 17.892 392,00 7.013.664,00
f:xg:;“’c“ :;iﬂﬂi’:’::i;e change T 6‘1) RTINS CTRTXETYY] MA0000093312 [OBL SUB ATW 3.63% 20/06/2017 7A 40 102.169,97 4.086.798,80
oins Values réalsées 0mspen 1680182 s I MA0000084591 _|OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 31 100.330,05 3.110.231,55 "
Diminution des différences d'estimations 42.214.322,1  18.838.452,80) 23.375.869,31 2% ) 20200
Frais de negociation 350.825,58 35093094 10539 MA0000012437 [BANK OF AFRICA 4.421 172,00 760.412,00
Diminution des différences de change q MA0001523697 [CD BMGE 2.13% 26/04/2021 3A 60 99.911,69 5.994.701,40
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -16.285.163,50 24.761.439,19]  [BANK OF AFRICA 359
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A}+(D) -12.409.918 5 24.003.317,24| MA0000801219_[DA BOA 1p65 17 2,65 45,05
JAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 10.834.940,50) 14.606.627,10) MA0000011884 |BCP 5.057 231,00 1168.167,00
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 33.917.221,49|  10.834.940,51 23.082.280,99 MA0000083346 |OBL SUB BCP 3.63% 20/06/2017 7A 45 102.141.15 4.506.351.75
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 8.475.653,89 8.47565389  |3ANQUE CENTRALE POPULAIRE 574
[istibution des bénéfioes (Exercice antérieu) | o MA0000094252 |OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 98.188,33 3.043.838,23 '
JACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 22.428.339,1 O 195 049,895,
[ACTIF NET EN FIN DEXERCICE=(E)+{F)+(G) 13.031.649,01 MA0000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 20 99.966,34 1.999.326,80
BMCI MA001525346_|CD BMCI 23/08/2022 2.15% 6 MOIS 50 100.633,42 5.031.671,00 2,67
Tableau d'analy Ia valeur liquidativ | VARIATION MA0000011454 [CIH 2.737 304,00 832.048,00
DESIGNATION 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES MAO001525023 |CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 25 99.938,96 2.498.474,00
aleur liquidative de cloture 1.061,54] 6711  |cIH BANK 2,81
Résultat 2 affecter (A) 3.875.244,91 758.121,95) MA0001522780 |CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 20 98.361,71 1.967.234,20
‘86'3322;:*23 ‘3'0321;69‘::;'31 ICIMENTS DU MAROC MA0000010506_|CIMAR 1.258 1.280,00 1.610.240,00 0,86
= —Dl lcosumar MA0000012247_[COSUMAR 9.657 190,00 1.834.830,00 0,97
ICREDIT DU MAROC MA0000093858 [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 12 102.069,41 1.224.832,92 0,65
[Dont part revenu (A7 0) 1,775' MA0001007659 [BSF EQDOM 31/07/2019 3,02% 5A 50 100.625,40 5.031.270,00
MA0001008905 [BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 30 100.210,56 3.006.316,80
TABLEAU DES CREANCES [CREDIT EQDOM 440
MA0000094179 [OBL EQDOM 27/11/2019 2,72% 4A 10 24.889,27 248.892,70
PLUS MOINS ECHUES NON MA0002017657 |[BDT 05/12/2022 2.70% 3M 80 100.154,46 8.012.356,80
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES MA0002016519 [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 80 95.182,44 7.614.595,20
ggﬁgg\?}:‘:ggg}gﬁgﬁs 1-323-548,38 1-323-54g gg MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 80 103.423,74 8.273.899,20
ENTES AREGLEMEN. SDIEFERE 55554664 5555664 MA0002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 75 103.306,09 7.747.956,75
PERATEURS DEBIEURS SUR CONTRAT ATERVE MA0002014654 [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 70 102.774,93 7.194.245,10
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAQ002015545 [BDT 16/07/2020 3% 15A 60 98.258,72 5.895.523,20
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR [ETAT MAROCAIN 32,49
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002016303 [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 50 98.664,27 4.933.213,50
gg:ggﬁn&mvms ET COMPTES RATTACHES MA002014084 [BDT 15062016 3.50% 10A 40 103.719,95 4.148.798,00
UTRES DEBEURS MA0002013177 [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30 118.655,53 3.559.665,90
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE MA0002010934 [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 20 108.826,44 2.176.528,80
DEPOT A TERME 6.014.986,30] 0,00 6.014.986,30] MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 15 105.622,96 1.584.344,40
FEC MA0000094021_|OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 6 80.754,02 484.524,12 0,26
COMPTES FINANCIERS - ACTIF [FT MIFTAH FONCTIONNAIRES Il MA0000051062_|OBL FT MIFTAH A1 3.03% 12 A 12 62.570,56 750.846.72 0,40
11272023 [ svizaom FT RELEVIUM CI MAQ000051294 |OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 16 95.638,67 1.530.218,72 0,81
DEFOTS ATERNE EANS EFFLUS) HPS MA0000011611_|HPS 234 6.500,00 1.521.000,00 0,81
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 50140863 1557698084 |HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 |LABEL VIE 530 4.650,00 2.464.500,00 1,31
[DEPOTS A VUE REMUNERES IMMORENTE INVEST MA0000012387 |IMMORENTE INVEST 11.988 96,30 1.154.444,40 0,61
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 96.535,08] 96.802,05]
e R T T S PN I L OLCIM MAROC MA0000012320 [LAFARGEHOLCIM MAROC 1.768 1.350,00 2.386.800,00 1,27
IRUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE MAGHREBAIL MA0000011215_|[MAGHREBAIL 8 899,00 7.192,00 0,00
TOTAL 6.111.521,38) 12.313.782,89  |MANAGEM MAO000011058 _[MANAGEM 518 2.530,00 1.310.540,00 0,70
IMAROC TELECOM MAO000011488 |ITISSALAT AL-MAGHRIB 33.347 95,00 3.167.965,00 1,68
BLEAU DES DETTES MICRODATA MA0000012163 [MICRODATA 1.857 541,80 1.006.122,60 0,53
- — - - MUTANDIS MA0000012395_[MUTANDIS 5.410 218,00 1.179.380,00 0,63
DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS %o | ECHUESET g MAO000011744 [SALAFIN 155 570,00 88.350,00
DE 1 AN DE 1 AN NON PAYEES ISALAFIN 4,89
IOPERATEURS CREDITEURS 213.462,1 ,11 213.462,15| !
SOUSCRIPTIONS A PAYER 00 MA0001007600 [BSF SALAFIN 10/06/2019 3.21% 5A %0 101.185,30 9.106.677,00
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 213.462,19 0,11 213.462,15[ [SNEP MA0000011728 |SNEP 1.247 620,00 773.140,00 0,41
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER ,00
[ AR S S et oo ISOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365_|SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 437 2.398,00 1.047.926,00 0.56
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00 MA001520370 [CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 92 101.342,27 9.323.488,84
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS .00 MA0000092579 OB SGMB 4.77% 29/06/2015 10A 20 105.560,11 2.111.202,20
g::sg:::f DIVERS ET COMPTES RATTACHES 450.507,3% ,gg ISOCIETE GENERALE 714
ORGANISMES SOCIAUX [ 0.00 MA0001525734 |CD SGMB 3.25% 30/11/2022 1A 20 99.995,19 1.999.903,80
72— e =5 ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312_[SODEP-Marsa Maroc 7.814 216,00 1.687.824,00 0,90
SOMPTES DE REGULARISATION PASSIE IR B 460_507:5: e MA0001007873 [BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 50 67.957,91 3.397.895,50
— — MAQ001008764 [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 25 99.957,23 2.498.930,75
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [SOFAC CREDIT 419
MA0001008814 [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 20 99.745,38 1.994.907,60
[ 31122022 I 317272021 MA0001008459 [BSF SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 30 98.943,23 2.968.296,90
| ISOGELEASE 2,63
EMERUNTS A TERME - — MAO001008830 |BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.58% 4A 20 98.926,79 1.978.535,80
NTERMEDIAIRES [TAGA MOROCCO MA0000012205_[TAQA MOROCCO! 1.305 1.098,00 1.432.890,00 0,76
j [TOTAL MAROC MA0000012262 |[TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 346 1.298,00 449.108,00 024
[TOTAL 0,01 000  (WAFASALAF MA0001008566 [BSF WAFASALAF 17/08/2021 2.49% 5A 20 97.913,86 1.958.277,20 1,04
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
Liquidité 3 96.535,08 0,05
EXERCICE [__EXERCICE PRECEDENT |Autres actifs 7.338.532,94 3,90
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES — —— —
[AcTioNS 2.103.384,70] _ 2.761.110,96| _ 3.149.125,98 [Total actifs 188.206.843,00 100%
[ACTIONS COTEES 2.103.384,7( 2.761.110,96| 3.149.125,98| 165.018,23 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
QCTIENS gog COTEES | 25Sinoninscrita DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
BLIGATION:! 28.236,00| | RPN
OB0GATIONS GRDINATRES 223000 5| 3 Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVEN
[TCN 61.917,83] 37.143,80| 94.134,70| -
BILLETS DE TRESORERIE , Montant/Quantie
[CERTIFICATS DE DEPOT 33.663,50| - P " livre
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 61.917,83| 3.480,30) 94.134,70| - ensions fivrees
IBDT 6.770,32| 293.134,16] 250.251 ,4§ -
[BONS DU TRESOR 6.770,32] 293.134,16] 250.251,46] R [Nombre d'actions ou de parts
ITRES D'OPCVM |
JACTIONS SICAV R SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
PARTS FCP g |
IAUTRES TITRES |
IAUTRES TITRES B | N ™N
[TOTAL 2.200.308,85| 3.091.388,92| 3.493.512,14| 165.018,23 = [A\yﬂ[\\_ oumen™
- QGECAY . ovm
':,Crg B85 SCANCA, Ao
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS 3.117.122,96|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 3.117.122,96
COMPTES DE REGULARISATION 81.253,15| DIVIDENDES |
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 3.035.869,81] AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 3.117.122,96| TOTAL 3.117.122,96)

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilité de I'auditeur a 'égard de I'audit des états de synthése
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

Opinion ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
de placement « HORIZON FLEXIBLE », nous avons effectué I'audit des états de synthése du FCP normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
« HORIZON FLEXIBLE », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2022, le compte de exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des ignificati lorsqu'il est de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de elles puissent influer sur les isi I que les utili des états de synthese
186.395 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 3.875 KMAD. Ces états ont été établis dans un prennent en se fondant sur ceux-ci.
contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments
disponibles & cette date. Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
gons notre jugement p i et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et En outre :
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des PN i .
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds ous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
Commun de Placement « HORIZON FLEXIBLE » au 31 décembre 2022 conformément au anomalies significatives, que oelles-gl résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
référentiel comptable en vigueur au Maroc. mettons en ceuvre des_ procédures dau_dll en réponse a ces risques, et ré_umssons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
Fondement de Popinion d { Ol d'»un»e} : ignificative résultant d'une fraude est p!us é_levé que celui'd‘une
anomah_e significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabllités on, 'S 1 les fausses oule du
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « controle interne ;
Responsabilités de I'auditeur a 'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous =  Nous une p ion des él du contréle inteme pertinents pour
sommes i du FCP aux régles de déontologie qui s'appliquent & l'audit l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons . )
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. ® Nous s le _approprié des 4 plables - retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
p ilité de la direction et des de la g a légard des états de que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
synthese = Nous tirons une ion quant au ié de I'utilisation par la Direction du
inci il s
La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synth'ése‘ guaﬁ(pea I'exislenoediu non d‘un: incertitude et aclon les lie a des robanis obtemgsu.
au en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
la détats de exempts son itation. Si nous a l'exi d'une incerti ignificative, nous

i comme ire pour p [d
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. sommes tenus d'attirer lattention des lecteurs de notre rapport sur les informations

§ § . L | fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
capacité du FCP & pol son expl de c r, le cas échéant, les questions éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si '

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de = Nous I la entation d'ens la structure et le contenu des
surveiller le processus d'information financiére du FCP. états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de h 1t les { et ol ts d’une maniére

propre & d;:nner une image fidéle.

Casablanca, le 07 février 2023

Associé
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

SOCIETE GENERALE LMV EQUITY INVEST

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination : LMV Equity Invest

Forme juridique : FCP en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des titres libellés en devises a I'étranger dans le respect
ICE :002684585000037 des conditions réglementaires en vigueur. Le FCP sera investi en :

Gestionnaire : Sogécapital gestion - Actions ;

Classification de FOPCVM : Actions - Certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription ;

- Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Obligations privées ;

- Parts/actions d'OPCVM ;

- Placement en devises 4 I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;
- Titres d'organismes de placements collectifs en capital ;

- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;

Politique d’affectation des résultats : Mixte

Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres ’'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d’attribution
ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le marché actions a cléturé I'année 2022 en territoire négatif affichant une per-
formance de -19,75%. Le fonds LMV EQUITY a réalisé ainsi une performance
commerciale de -17,5% contre une performance commerciale de -16,9% pour
son benchmark ( MASIR), soit une sousperformance de 0,6%.

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts ;

- Opération de pension ;
- Dépots a terme.

ACTIF . passF_____
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 192.047.429,17 169.296.418,29)
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 147.123.257,17] 21.040.511,31
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 64.571.593,62 124.123.846,90)
ﬁg‘g&g%sNEsMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 134.552,62) 249.499,58
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -16.607.517,76} 22.541.967,08
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -851.531,53) -566.336,45]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2.322.924,95] 1.906.929,87|
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B) 4.333.053,78
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 185.975.565,48] 169.687.434,53 [COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.839.268,56) 368.805,96|
IACTIONS 171.529.485,70 169.687.434,53) [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 6.167.292,00) 4.333.053,78
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES -
[TITRES D'OPCVM TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 204.387.043,51 173.998.278,03)
BONS DE TRESOR 14.446.079,78 PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) -
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
JAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
OPERATEURS DEBITEURS (D) 16.645.978.72 1.873.545,20| [OPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 19.645.978,72 1.873.545,20| [OPERATEURS CREDITEURS (G) 1.068.528,93 504.610,58
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIFTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.068.528,93] 504.610,58]
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) . [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 197.567,09) 197.131,40)
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 1.097,12)
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 3.089.938,86 | [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 196.469,97] 197.131,40)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 205.621.544,20] 174.650.918,59 TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 1.266.096,02) 701.741,98}
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) e #9191 [EOMPTES FINANCIERS - PASSIF () '
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEFOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 31.595,33) 49.101,42| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K i
TOTALlll=H 31.595,33 49.101,42 TOTAL GENERAL = I+I+1l 205.653.139,53 174.700.020,01
TOTAL GENERAL = I+I1+1l 205.653.139,53 174.700.020,01

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []
COUPON COURU

2022/12/31 2021/12/31
Produits sur opérations financiéres (A) 6.103.904,35) 4.698.985,54]
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 5.911.933,25) 4.596.686,41
PRODUITS SUR ACTIONS 5.850.412,54 4.589.993,76

PRODUITS SUR OBLIGATIONS

PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM

PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 61.520,71 6.692,65|
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PRODUITS SUR AUTRES TITRES

PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 191.971,10 102.299,13
INTERETS SUR DEPOT A TERME

INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 191.971,10 102.299,13

ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 1.065.09] 444.49|
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE -
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES

JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE

ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.065,09) 444,49
ICHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 1.065,09 444,49
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 6.102.839,26) 4.698.541,05
AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) -

PRODUITS ACCESSOIRES
PRODUITS NON COURANTS

FRAIS DE GESTION (D) 800.994.66( 622.626,09
ICHARGES EXTERNES 119.296,83 92.731,52]

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 1,62
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 681.696,21 520.894,57
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

Catégories de TITRES 31/12/2022

31/12/2021 31/12/2022

31/12/2021

JACTIONS 171.529.485,70)

169.687.434,53] 5.850.412,54| 4.589.993,76|

IACTIONS COTEES 171.529.485,70|
JACTIONS NON COTEES

169.687.434,53| 5.850.412,54} 4.589.993,76|

[OBLIGATIONS |

[OBLIGATIONS ORDINAIRES g
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES |

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT g
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

ITITRES D'OPCVM -

JACTIONS SICAV
PARTS FCP

BONS DU TRESOR 14.446.079,78|

61.520,71 6.692,65|

[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES |

191.971,10] 102.299,13]

ITITRES DONNES EN PENSION g
[TITRES RECUS EN PENSION
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES

191.971,10] 102.299,13

IAUTRES TITRES

ITOTAL 185.975.565,48

169.687.434,53] 6.103.904,35] 4.698.985,54]

Autres revenus financiers

[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2022

31/12/2021 31/12/2022

31/12/2021

ICOMPTE A VUE 31.595,33]

(COMPTE A TERME

IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

49.101,42]

TOTAL 31.595,33]

49.101,42]

II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D) 5.301.844.60 4.075.914.96|
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 865.447,40] 257.138,82]

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 865.447,40 257.138,82

[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) -
PRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 6.167.292,00 4.333.053,78

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 192.200,00] 134.927,00
Valeur liquidative de fin de période 1.063,40 1.289,57




DESIGNATIONS 31/12/2022 31112/2021 VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES - - Valorisation par titre [Valorisation globale en| % par rapport au
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 404 Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) en DH (C) DH (D=C*A) total Actif
1.225.929,64
1.834.238,22
[PRODUITS CAPITALISES (B) 538.349,85) 24.297.760,77] 19.75041092)  |AFRIQUIA GAZ MA0000010951 __[AFRIQUIA GAZ 1.319 4.650,00 6.133.350,00 2,98
|Commissions de souscriptions et de rachats 134.552,62 249.499,58 g 114.946,96|
Plus Values réalisées 4.403.797,23] 2.191.024,32] 2.212.772,91 | [AKDITAL MA0000012585 |AKDITAL 2.931 276,00 808.956,00 0,39
JAugmentation des différences d'estimations | 21.857.236,87] 21.857.236,87|
JAugmentation des difiérences de change | |ARADEI CAPITAL MAO000012460  |ARADEI 7.339 405,00 2.972.295,00 1,45
ICHARGES CAPITALISEES (C) 46.727.738,55| 850.430,90] 45.877.307,65|
[Moins Values réalisées 6.726.722,18§ 284.094,45 6.442.627,73
[Diminution des différences d'estimations 39.149.484,84 | 39.149.484,84| ATLANTA MA0000011710 JATLANTA 13.524 125,00 1.690.500,00 082
[Frais de négociation 851.531,53] 566.336,45] 285.195,08]
| ] |ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 __[ATTIJARIWAFA BANK 89.588 392,00 35.118.496,00 17,08
C) -42.189.388,70| 23.447.329,8 65.636.718,5'
E)=(A)+(D) -36.022.096,70) z7.7sn.3sa,cg 63.802.480,35) MA0000012437  [BANK OF AFRICA 37.298 172,00 6.415.256,00
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 66.410.862,18| 124.492.652,86) 58.081.790,68| [BANK OF AFRICA 3,12
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 66.410.862,18]  177.305.802,38] g 110.894.940,20)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 52.813.149,52) 52.813.149,52 E MA0000801219 __ [DABOA 1p65 24 2,65 63,60
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) B | E |
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 21.725.241 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 _ |BCP 31.067 231,00 7.176.477,00 349
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=|
ICIH BANK MA0000011454 __|CIH 11.674 304,00 3.548.896,00 1,73
VARIATION
FAVORABLES 1 DEFAVORABLE;QG |  [cMENTS DU MAROC MA0000010506 __[CIMAR 6.918 1.280,00 8.855.040,00 431
1 femr MA0000011793 __|oMT 560 1.680,00 940.800,00 046
IcOsuMAR MA0000012247 _ [COSUMAR 42.068 190,00 7.992.920,00 3,89
E 226,14
[Dont part revenu (A7 C) 1 003  [CREDIT EQDOM MA0000010357 __[CREDIT EQDOM 626 850,00 532.100,00 026
o3
TABLEAU DES CREANCES DISWAY MA0000011637 __[DISWAY 157 670,00 105.190,00 0,05
PLUS MOINS ECHUES NON MA0002017731 IBDT 2.90% 12/12/2022 1M 74 100.152,18 7.411.261,32
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEUR (D) 19.645.978.72) 19.645.978.72]
COUPON A RECEVOIR MAQ002017715  [BDT 2.95% 12/12/2022 1M 36 100.156,61 3.605.637,96
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 19.645.678.72] 19.645.978.72] [ETAT MAROCAIN 7,02
OPERATEURS DEBITEURS - -
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS - - "
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (] - - MA0002017152 __[BDT 04/07/2022 1.73% 6M 34 100.858,25 3.429.180,50
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS - -
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - HPS MA0000011611___|HPS 588 6.500,00 3.822.000,00 1,86
IPERSONNEL DEBITEUR - -
e - - IHYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 __|LABEL VIE 2005 4.650,00 9.323.250,00 453
UTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF E [IMMORENTE INVEST MA0000012387 __[IMMORENTE INVEST 5.779 96,30 556.517,70 027
IDEPOTS A TERME
COMPTES FINANCIERS ACTIF ILAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 _ [LAFARGEHOLCIM MAROC 10.106 1.350,00 13.643.100,00 6,63
IMAGHREBAIL MA0000011215 _ [MAGHREBAIL 219 899,00 196.881,00 0,10
31/12/2022 31/12/2021
T ) 5 .
%mg ,ZN/;”ég,EELE'éUEZ ANS) MA0000011058 _ |[MANAGEM 2.408 2.530,00 6.092.240,00 2,96
[DEPOTS A VUE REMUNERES »
SOLDES DEBITEURS ) 315953 49.101,42| AROC TELECOM MA0000011488 | TISSALAT AL-MAGHRIB 174.547 95,00 16.581.965,00 8,06
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES g
TES DE TRESORERIE-ACTIE - -
TOTAL il _595,aﬂ 49_101,4j ICRODATA MA0000012163 __ [MICRODATA 2.453 541,80 1.329.035,40 065
BLEAU DES DETTES UTANDIS MA0000012395 _ [MUTANDIS 16.071 218,00 3.503.478,00 1,70
DETTES TOTAL ™ PLUS o] MOImS = ECHUESET | % DAR SAADA MA0000012239  [RESIDENCES DAR SAADA" 653.612 18,00 11.765.016,00 572
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS 1.068.528,93 0,620% 1.068.528.03] 0,520% ALAFIN MAQO000T1744 _ ISALAFIN 2.695 570,00 1.586.150,00 0.75
ISOUSCRIPTIONS A PAYER -|_0,000% -] _0,000%
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 1.068.528,93 0,520% 1.068.528,93] 0,520% NEP MAOQ000011728  [SNEP 2763 620,00 1.713.060,00 0,83
UTRES OPERATEURS CREDITEURS -|_0.000% | 0.000%
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -] 0,000% -| 0,000% [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 __[SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 1.104 2.398,00 2.647.392,00 1,29
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 197.567,09] 0,097% 197.567,09| _0,097%]
[PERSONNEL CREDITEUR - - - -
HGANISMES SOCIAUX - - - ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312 _ [SODEP-Marsa Maroc 25.435 216,00 5.493.960,00 2,67
[ETAT CREDITEUR - ] - -
UTRES CREDITEURS T097.12]  0.001% T097.12] 00015 ISOTHEMA MA0000012502 __[SOTHEMA 1.472 1.320,00 1.943.040,00 094
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 196.469,97| _ 0.096% 196.469,97| _0,096%
[EMPRUNTS A TERME 0,000% | 0.000%] [TAQA MOROCCO MA0000012205 __[TAQA MOROCCO 3.603 1.098,00 3.956.094,00 1.92
COMPTES FINANCIERS PASSIF racc MA0000012528  [TGCC 2673 125,00 334.125,00 0,16
[TOTAL MAROC MA0000012262 __[TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 849 1.298,00 1.102.002,00 054
[ 31/12/2022 | 31/12/2021
[WAFA ASSURANCE MA0000010928 AFA ASSURANCE 984 3.760,00 3.699.840,00 1.80
[EMPRUNTS A TERME
IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[Créances repré ives des titres regus en pension 0,00 0,00
lLiquidité 3 31.595,33 0,02
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT. |Autres actifs 19.645.978,72 955
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [Total actifs 205.653.139,53 100%
IACTIONS 4.358.123,13| 689.345,24| 2.191.024,32] 280.502,93] ats P - " . " 2 A - -
AoTioNS GoTEES e o s e Raon Oma o eoc0mag| 1 Amété aujour de calcul de la deriére VI pour les trois premiers imestres de Iannée et au 31 décembre pour e quatriéme tiimestre
IACTIONS NON COTEES 2 Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
IOBLIGATIONS 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
[OBLIGATIONS ORDINAIRES
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
IOBLIGATIONS AVES BON DE SOUSGRIPTION D'ACTIONS COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
[TITRES DE CREANCES NEGO! S —
BILLETS DE TRESORERIE Montant/Quantité
ICERTIFICATS DE DEPOT Pensions livrées
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 204.387.043.51)
[TITRES D'OPCVM 39.953,8: 0,84 ot
[ACTIONS SICAV 30.953 5 [Nombre d'actions ou de parts 192.200,0¢
IPARTS FCP. 0,84
- SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
IBONS DU TRESOR 5.608,6¢ 659,76 3.591,52] IETE DE GESTION IETE GENERALE
IBONS DU TRESOR 5.608,6( 659,76 3.591,52]
IAUTRES TITRES 111,6: 36.716,34|
IAUTRES TITRES 111,63 36.716.34| S‘r‘
[TOTAL 4.‘03.797,23' 6.726.722,18| 2.191.024,32| 284.094,45| 5 c)"g(‘[)‘\};;: ,/:;'\’..\mg\&mgn
S SFUACIWALL o
1 55, B9 S AR o8 A
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS e 08 22,5 40 28
La
P
MONTANT MONTANT
IRESULTATS A AFFECTER IAFFECTATION DES RESULTATS
IDécision du 18/03/2022
REPORT A NOUVEAU CAPITAL
COMPTES DE REGULARISATION 257.138,82| DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 4.333.053,78|
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 4.075.914,96| COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)
FFoTAL 4.333.053, ﬁ(ﬁ 2.333.053.78)

RAPPORT DU COMMISSAIRE

COMPTES

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Opinion Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable

Commun de Pl?oemen! «LMV EQUITY INVEST », nous avons effectué l'audit des états de correspond 14 u:u:w:;lrln:levé diassurance; qul e garag:}oﬁnélegzs dzf:cg: utgu?: dlatnroér:agzi
these ci-joints qui ent le bilan au 31 décembr i L e

: J ! bre 2022, le compte de produits et significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles

charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que l'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 204 387 043,51 y compris un bénéfice a affecter de DH 6 167 292,00. Ces états ont été
établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'¢pidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et audit. En outre :

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds = nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des

Commup de Placement « LMV EQUITY INVEST » au 31 décembre 2022 conformément au anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et

référentiel comptable en vigueur au Maroc. mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

F B éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
‘ondement de I'opinion détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui

i § ¥ e significati 2 : la fraud t impli

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la P ion au Maroc. Les ilité golfﬂzi;,""ﬂa"e _s|gn|!icahvlzsrésu!lar.|( e, onveur CIZ; gau;::se et |qu°el; ::

qui nous lncgmbent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section ccn(oum‘emen( du contrdle interne ;

« Responsablhté de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.

Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement * nous une p ion des él du contrle interne pertinents pour

conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états de synthése et nous l'audit afin de ir des p d'audit iées aux ci et non

nous sommes i des autres respc ilités di i qui nous i 1t selon ces dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interme de I'établissement

regles. Nous esti que les b que nous avons obtenus sont suffisants et de gestion du FCP ;

appropriés pour fonder notre opinion d'audit. « nous &K le ié des retenues et le

R ilité de la Dil et des de la a I'égard des états C des estimati faites par la Direction, de méme que

de synthése des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

La Direction est de I' i " i = nous tirons une ion quant au ié de I'utilisation par la Direction du

5 ’ il : et::vliagd'eur au Marof:m:i?\rsei gz eczi f:;ar'ir;z principe de inuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
interne qu'elle i comme r ire pol d'états de quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou

8 s pour p be : 4 7 - 3
exempts 4'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. sltuations susceptibles;de jeter:un d°‘§el Important sur la capacité du FCP & poursuivre

son Si nous d'une incertitude significative, nous

. ; - " — " sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations

Lors deé |: préparation de_s états de sypmése, cest a la Plrectlon qu'il incombe d'évaluer la fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations

calp§C|t u FCP & | - Ol (GXDH ,de : r, le cas échéant, les questions ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur

n? atlvels a la 1 .de ! i 5 et d PPl le principe de les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de

financiére du FCP. heé é les ions et & SOus-j ts d’une maniére propre &
B donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023
A. Saaidi & Associés

Commissaire/a o
“ (Wggaian & Associts
AN N saires aux coMPIes
Bahaa SAAIDS % cwmu:'“ \Casaplanca

Associée 4,2'71;;"': o 0922205890




Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

PRESCOLAIRE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Dénomination : PRESCOLAIRE
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre OPCVM « Obligations moyen long terme », hors créances représentatives des opérations
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le niveau maximum investi en actions,
en certificat d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur.

Forme juridique : FCP

ICE : 002748768000001

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen Long Terme
Politique d' ion des ré HL isation intégrale
des résultats

Le FCP sera investi en :
- Actions ;

- Opérations de pension ;
- Dépots a terme.

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;
- Certificats d'investissement, droit d’attribution ou de souscription ;
- Obligations et Titres de créances Négociables ;
- Parts et titres de créances émis par les fonds de placements collectifs en titrisation ;
- Actions et parts d'OPCVM ;

Le fonds pourra effectuer des opérations de préts emprunts de titres et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux
hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable du Trésor en
matiére de financement de son besoin.
Dans ces conditions, la gestion a décidé de prendre des paris négatifs de sen-
sibilité par rapport au benchmark et d’alléger les poids des maturités longues
pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
rendement-risque intéressants.
De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance commerciale de
-3,20% et une sensibilité de 5,74.

ACTIF . passF_____
i ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 473.675.515,40) 492.733.185,25
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 503.318.272,85 1.000.000,00)
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 491.600.844,18
’;’l‘q"g\F/‘ITS'%SNESMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -24.101.439,50 241.079,04
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -367.617,52) -128.006,05}
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -5.173.700,43] 19.268,08]
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 492.297.671,47 543.666.487,63| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS 7.780.496,50 28.184.648,85( [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[OBLIGATIONS 34.687.858,77] 23.149.683,20| |RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 13.823.511,74 10.826.166,64
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 33.446.035,35 47.406.353,40
[TITRES D'OPCVM TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 487.499.027,14) 503.559.351,89)
BONS DE TRESOR 411.424.568,53 404.724.362,73| |5ORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 4.980.018,07 40.201.439,45
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES 4.958.692,32) 40.201.439,45
IAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 4.980.018,07 40.201.439,45
OPERATEURS DEBITEURS (D) 261.808.63 280.756,44) [CPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 261.808,93 280.756,44| [OPERATEURS CREDITEURS (G) 23.483,92 269.353,96
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 23.483,92 269.353,96)
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -| |JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) . -| |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
ETAT DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 171.794,03) 51.083,64
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
AUTRES CREDITEURS 106.763,08|
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| [cOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 65.030,95) 51.083,64
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE () POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 492.559.480,40) 543.956.244,07 TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 5.175.296,02) 40.521.877,05
! !
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 114.842,76 124.984,87| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =K i i
TOTAL Il =H 114.842,76| 124.984,87| TOTAL GENERAL = I+l1+l1l 492.674.323,16| 544.081.228,94|
TOTAL GENERAL = I+II+1l 492.674.323,16] 544.081.228,94)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E)

REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E)

[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)

PRODUITS UTILISES
ICHARGES IMPUTEES

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Produits sur opérations financiéres (A) 14.463.891.74] 2.527.341.:@'
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 14.447.813,39 2.374.802,38| |ACTIONS 7.780.496,50| 28.184.648,85) 525.815,20| 4.476,75|
PRODUITS SUR ACTIONS 525.815,20] 4.476,75)
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 1.065.482.11 1787104 ACTIONS COTEES 7.780.496,50) 28.184.648,85| 525.815,20) 4.476,75
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 855.530,55 182.702,20| ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM oBLIGATIONS 34.687.858,77] 23.149.683,20) 1.065.482,11 117.871,24)
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 12.000.985,534 2.069.752,19| [OBLIGATIONS ORDINAIRES 34.687.858,77] 23.149.683,20| 1.065.482,11 117.871,24)
Egggﬂgg 282 ZSE;‘EESMTP#gEg DETITRES OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 16.078,35 152.539,00 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 33.446.035,35| 47.406.353,40) 855.530,55 182.702,20)
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES CERTIFICATS DE DEPOT 23.471.497,35| 25.089.702,50) 648.493,15| 70.252,50)
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 16.078,35 152.539,00| |BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 9.974.538,00) 22.316.650,90| 207.037,40) 112.449,70

[TITRES D'OPCVM - - - -
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 269.748.10| 48.918,59
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E | [ACTIONS SICAV
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE [BONS DU TRESOR 411.424.588,53 404.724.362,73]  12.000.985,53) 2.069.752,19)
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 269.748.10| 48.918.50| |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 4.958.692,32) 40.201.439,45| 16.078,35) 152.539,00)
CHARGES SUR EMPRUNTS ’ | [TITRES DONNES EN PENSION 4.958.692,32] 40.201.439,45|
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 247,50 [TITRES RECUS EN PENSION 16.078,35 152.539,00|
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 269.665,60 48.671,09

AUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 14.194.143.64 2.478.422‘7] ITOTAL 492.297.671,47| 543.666.487,63| 14.463.891,74| 2.527.341,38]
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - =
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
FRAIS DE GESTION (D) 370.631,90 51.411,56) | OVFTEAVUE 11484276 124.94.87)
ICHARGES EXTERNES 149.359,72] 39.771,23
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME
ICHARGES DE PERSONNEL

UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE 106.763,08 IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 114.509,10] 11.640,33]
88;’;222‘ ﬁgﬁ %%%RRE'?_?EQ"ENTS TOTAL 114.842,76 124.984,87]
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I1+C-D) 13.823.511.74 2.427.011,23]

EEITEENAIY EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

13.823.511,74

8.399.155,41
EXERCICE
N EXERCICE PRECEDENT
Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 461.519,65 461.519,65
10.826.166.64] |Valeur liquidative de fin de période 1.056,29 1.091,08




DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B ieati " ieati
fci " s Valorisation par titre Valorisation globale en | % par rapport au total
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) en DH ‘%) DH 1D=?:' A) P ';Zm
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 14.194.143,64| 2.478.422,79) .715.
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 13.823.511,74) 2.427.011,23) E
[RESULTAT A AFFECTER (A) 13.823.511,74) 10.826.166,64| 2.997.345,10| IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 66 4.650,00 306.900,00 0,06
[PRODUITS CAPITALISES (B) 450.252,23] 325.465,64] 124.786,59|
|commissions de souscriptions et de rachats g g : g
o1us Values réalisses 45025229 84.386,60) 365.865,69 | |ARADEI cAPITAL MAO000012460  |ARADEI 1.494 405,00 605.070,00 0,12
JAugmentation des différences d'estimations 241.079,04 241.079,04
Jugmentation des diférences de change . MA0000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 5917 392,00 2.319.464,00
ICHARGES CAPITALISEES (C) 30.334.088,72) 193.124,57] 30.140.964,15)
Moins Values réalisées 5.623.952.66) 65.118.52 | 5.558.834,14] MA0000094591 [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 190 100.330,05 19.062.709,50
Diminution des différences dlestimations 24.342.518,54) - 2434251854 |ATTIJARIWAFA BANK 614
Frais de négociation 367.617.52 128.006,054 239.611,47) MAO000094898  |OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A % 98.335,05 8.850.154,50
[Diminution des différences de change ]
-29.883.836,4: 132.341,01 30.016.177,56)
-16.060.324,75) 10.958.507.71 27.018.832,46]  |BANK OF AFRICA MA0000801219  |DABOA 1p65 26 2,65 68,90 0,00
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 491.600.844,18| 491.600.844,18
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 491.600.844,18 g 491.600.844,1§]
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) | |BANQUE CENTRALE POPULAIRE MAO000094252  |OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 69 98.188,33 6.774.994,77 1,38
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.000.000,00
487.499.027,14] __ 503.559.351,89 16.060.324,75 MAooo0011454  (CIH 1.470 304,00 44.880.00
ICIH BANK 4,85
| | VARIATION MA0001524448 ICD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 245 95.802,03 23.471.497,35
31/12/2022 | 31/12/2021 | _ FAVORABLES DEFAVORABLES
1.056.29) 1.091,0 ] 34,79
T5.623.511.74) 70.626.166.64 3.997.345.10 | |cIMENTS DU MAROC MAQ000010506  [CIMAR 365 1.280,00 467.200,00 0,09
487.499.027,14] ]
. IcosumMAR MAQ000012247  |COSUMAR 2.342 190,00 444.980,00 0,09
Dont part revenu (A/C) 29,95] 6.50] ICREDIT EQDOM MA0000010357  |CREDIT EQDOM 89 850,00 75.650,00 0,02
TABLEAU DES CREANCES MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 1.049 95.182,44 99.846.379,56
PLUS WMOINS ECHUES NON MA0002015354  [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1.000 103.306,09 103.306.090,00
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES o
PERATEURE DEBTEOR T @I zﬁ MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 650 103.423,74 67.225.431,00
E MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 626 99.091,03 62.030.984,78
261.808,93] 261.608.99
5 B MA0002014324  [BDT 3.2% 16/05/2016 15A 179 101.953,51 18.249.678,29
- - MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 150 107.843,84 16.176.576,00
- - [ETAT MAROCAIN 84,51
- 5 MA0002017178  [BDT 1.75% 18/07/2022 6M 133 100.753,96 13.400.276,68
i i MA0002016782 [BDT 14/02/2022 2.10% 5A 133 98.130,55 13.051.363,15
E MA0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 100 116.516,03 11.651.603,00
MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 50 100.127,97 5.006.398,50
MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 50 102.774,93 5.138.746,50
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002016477  [BDT 17/07/2021 1.70% 2A 13 99.981,03 1.299.753,39
31/12/2022 31/12/2021
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - - HPS MA0000011611 HPs 74 6.500,00 481.000,00 0,10
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ;]
[DEPOTS A VUE REMUNERES
SOLDES DEBITEURS ) 114.842.76 12498487|  |HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 158 4.650,00 734.700,00 0,15
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,01
RS DE THESORERTE “ACTE o%
TOTAL 114.842,7 124.984.87] AROC TELECOM MA0000011488  |ITISSALAT AL-MAGHRIB 4815 95,00 457.425,00 0,09
IMICRODATA MA0000012163 ICRODATA 537 541,80 290.946,60 0,06
DETTES TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET %
DE1AN DE 1AN NON PAYEES ISALAFIN MA0000011744  [SALAFIN 8 570,00 4.560,00 0,00
IOPERATEURS CREDITEURS 23.483,92) 0,005% 23.483,92| 0,005%
ISOUSCRIPTIONS A PAYER -] _0,000% - 0,000%
JACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 23.483,92] 0,005% 23.483,92| 0,005% [SNEP MA0000011728 [SNEP 372 620,00 230.640,00 0,05
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS -|_0,000% -] 0,000%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -] 0,000% -] 0,000%]
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 171.794,03] 0,035% 171.794,03|_0,035%) [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 __|SODEP-Marsa Maroc 2030 216,00 438.480,00 0,09
PERSONNEL CREDITEUR -|_0,000% -|_0,000%]
ORGANISMES SOCIAUX 0,000% -|0.000% .
AT CREDITEOR To.000% 50000 [SOFAC CREDIT MAO001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100 99.745,38 9.974.538,00 2,02
JAUTRES CREDITEURS 106.763,08|  0,022% 106.763,08|  0,022%]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 65.03095| 0.018% 65.03095| 0.013% [TAQA MOROCCO MA0000012205  [TAQA MOROCCO 434 1.098,00 476.532,00 0,10
[EMPRUNTS A TERME 0,000%) - 0.000%]
COMPTES FINANCIERS - PASSIF IDépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
| 311272022 | 31122021 [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
[EMPRUNTS A TERME ILiquidité 3 114.842,76 0,02
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF lautres actifs 261.808,93 0,05
OTAL
u I [Total actifs 492.674.323,16 100%

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Si non inscrit & DC, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

[RESULTATS A AFFECTER

MONTANT
10.826.166,64|AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT
10.826.166,64|

[Décision du 18/03/22

REPORT A NOUVEAU

CAPITAL 10.826.166,64)

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

8.399.155,41| DIVIDENDES

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE LEXERCICE

2.427.011,23| COMPTES DE REGULARISATION
AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL

10.826.166,64TOTAL

10.826.166,64|

RAPPORT DU COMMISSAIRE

EXERCICE é EXER %H PRECEDENT 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES
IACTIONS 410.211,82] 75/ 6| 5.181.4° 687,83
[ACTIONS COTEES 41021182 3.750.200,1 5.181,47 687,83 MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES IFS
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 16.90; E =
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 16.902, — Montant/Quantité
JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Pensions livrées 4.980.018,07|
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 487.499.027,14]
[TITRES DE CREANCES NEGO! 11.769,0¢ 4.487,40| 6.323,20| - 461.51 9,6_5‘
BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT 3.165,10|
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 11.769,00] 1.322,30] 6.323 IETE DE GESTION IETE GENERALE
[TITRES D'OPCVM E
IACTIONS SICAV
[PARTS FCP. ToN
[BONS DU TRESOR 28.265,10|  1.852.363,07| 72.881,93] 64.430,69| AL A 2 Gmen
[BONS DU TRESOR 28.265,10|  1.852.363,07 72.881,9 64.430,69) SQC\\’-\-d plodal
IAUTRES TITRES 6,31) 55, B¢ B!
IAUTRES TITRES 6,31 o\ .'.Oo
[ToTAL 450.252,2 623.952,6 84.386,60) 65.118,52 Fant

COMPTES

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « PRESCOLAIRE », nous avons effectué l'audit des états de synthése
ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état
des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que l'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 487 499 027,14
y compris un bénéfice a affecter de DH 13 823 511,74. Ces états ont été établis dans un contexte
évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles a
cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « PRESCOLAIRE » au 31 2022 auré i
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilité de l'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent & I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités dé i qui nous il selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de I’Auditeur a I’égard de I’audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
t R g ;

d sigr , que cell de fraudes ou d'erreurs

son i

et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable

correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie

significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
comme

sont

lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,

individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
p et pour fonder notre opinion. Le risque de non-

1 d'une ignif d’une fraude est plus élevé que celui

d'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la
i i i les issi volontaires, les fausses déclarations ou le

a
contournement du contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d’'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

ilité de la et des de la a I'égard des états * nous p le pproprié des retenues et le
de synthése caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que
4 des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
La Direction est de I et de la sincére de ces états de
& au nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du

en vigueur au Maroc ainsi que du contréle L
\ :

d'états de

interne qu'elle comme

pour p a p
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la prép des états de
capacité du FCP a ivre son

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

clest a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
de i , le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité¢ ou si

Il incombe aux de la

financiére du FCP.

de iller. le pl

di

Bahaa

Associée

principe comptable de continuité d’'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non dune i i ignificative liée a des é ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a Iexi d'une i i ignificative, nous
sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les états de

p les ions et & sous-jacents d’'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023

R4 Saaidi & Associés
N\ Comnussaires aux comptes

Db 222799 16 - Fax: 052220 5890




Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP SOCIAL IMPACT FUND

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Dénomination : SG SOCIAL IMPACT FUND

Forme juridique : FCP

ICE : 002918480000057

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de TOPCVM : Monétaire. La sensibilit¢ du FCP est
en permanence inférieure ou égale a 0,5

Politique d’affectation des résultats :Mixte, Les sommes
distribuables sont entiérement ou partiellement distribuées ou
capitalisées selon la décision du Conseil de Surveillance de I'établis-
semnt de Gestion du FCP.

connaissance des élements de suivi des

L'objectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts de subventionner sous forme de dons des organismes 4 but non lucratif a vocation sociale et solidaire, afin de les soutenir dans
Ia réalisation de leurs missions et leurs projets . La séléction de ces projets est décrite comme suit :Sélectin des projets : La sélection des associations, fondations et projets sociaux fera
I'objet de décision du comité"Social Impact Bord " Les thématiques sélectionnées seront en particulier relatives a linclusion sociale , a la santé , & I'é

& la condition féminine et au developpement durable , ainsi que tout projet porté par des associations ou fondations & but non lucratif .Composition du Comité : Le comité sera présidé
parle président de la SGMB et sera composé de cing membres au minimum dont e président qui désigne le reste des membres du Conseil appartenant aux personnalités du monde des
affaires, du monde associatif ou académique. Ses regles de fonctionnement, et prérogatives sont régies par une charte
SGMB . Missions du comité : Le comité sera chargé de : Décider des orientations a retenir pour les appels a candidater a lancer / Examiner les candidatures des associations qui rece-
vront les subventions/Statuer sur I'affectation des revenus collectés /Décider des moyens d'évaluation 'Reporting,audit visite sur site.rapport d'activité..) jugés utiles et opportuns/Prendre
une liste de noms pour le renouvellement des mandats des membres du Comité. Modalités
de communication aux porteurs de parts : Le comité communiquera aux poneurs de parts les projets sélectionnés , les montants engagés et I'impact qu'ils ont eu sur les populations.
ciblées via un rapport d'activité annuel qui sera publié sur le site web de SOGECAPITAL GESTION et la SGMB. Les Moyens : Les fonds qui serviront a financer les projets susmentionnés
proviendront des deux éléments ci-dessous : Les dividendes distribués par le fonds auxquels les porteurs de parts s'engagent a renoncer au profit de ces projets sociaux et solidaires ; Les
droits de sortie qui seront appliqués aux porteurs de parts dans le cas de rachats générant des plus-values de maniére & annuler la performance générée , avec un maximum de 6% HT

des montants rachetés . Les droits de sortie éventuels seront intégralement versés au compte servant a financer les

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Ja linsertion

nsultable sur la partagée avec le réseau

des porteurs de

parts : L'engagement des porteurs de parts a renoncer aux dividendes distribués et a la p

- Stratégie d'investissement

réalisée se
gestion du fonds vise & générer une performance réguliere alignée sur lindice de référence ( 100% Monia).

rojets L
par la signature du bulletin de souscription du fonds. l'objectif de

Le fonds investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM , créances

des op de pension quil effectue en tant que cessionnaire et

liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de l'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an Le FCP sera

investi en :

-Titres de créances émis ou garantis par I'état -Titres de créances négociables -Obligations privées -Titres OPCVM monétaires -Dépot a Terme -Opération de pension

-Opérations de placement en devises a I'étranger. -les titres de créances émis par les FPCT -le fonds pourra aussi effectuer des opérations de prétiemprunt de titres dans les limites,

régles et conditions de la réglementation en vigueur

ACTIF

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2022, le marché obligataire a été témoin d'une hausse généralisée
de I'ensemble des maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement moné-
taire avec deux hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable
du Trésor en matiére de financement de son besoin.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de maintenir une faible sensibilité pour
le fonds sur I'ensemble de I'année en investissant sur des maturités courtes tout
en optimisant le rendement du fonds.
Ceci a permis au fonds de terminer I'année avec une performance commerciale
de +1,54% et une sensibilité¢ de 0,13.

[ ACTIF
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

CONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

31/12/2022 31/12/2021

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS
(OBLIGATIONS
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM
BONS DE TRESOR
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES

69.283.633,87 10.888.651,17]

69.283.633,87 10.888.651,17

(OPERATEURS DEBITEURS (D) E -
ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

TOTAL Il = C+D+E+F+G 69.283.633,87 10.888.651,17]
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 76.784,88 122.048,72)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 76.784,88 122.048,72)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =H 76.784,88 122.048,72)
TOTAL GENERAL = I+l1+llI 69.360.418,75] 11.010.699,89

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
CAPITAL (A) 67.080.512,77] 10.922.416,78
[CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 10.934.681,07] 1.000.000,00)
EMISSIONS ET RACHATS 56.388.119,50 9.935.493,23
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -48.041,54 -12.264,29)
FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -194.246,26 -812,16
REPORT A NOUVEAU (B) 87.223,70
COMPTES DE REGULARISATION (C) 453.656,01
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 1.709.940,77] 87.223,70)

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

69.331.333,25

11.009.640,48

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F)

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

29.085,50]

29.085,50]

1.059,41

1.059,41

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

29.085,50)

1.059,41

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =K

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

69.360.418,75

11.010.699,89

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2022 31/12/2021
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 1.035.516,95 22.954.77|
Produits sur operatlons flnancleres de portefeuille 1.029.415,81 22.762,42| [ACTIONS g g g g
PRODUITS SUR ACTIO ] ]
PRODUITS SUR OBLIGATIONS (\CTIONS COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM lOBLIGATIONS | ] ] ]
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 1.029.415,81 22.762,42| [OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
Egggﬂgg ggg :5$;§$A§$ggg DE TITRES [OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 6.101,14 192,35 [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] ] ] ]
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 6.101,14 192,35 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM 4 4 4 4
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 82,50 82,50|
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] | [ACTIONS SICAV
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 69.283.633,87] 10.888.65117 1.029.415,81 22.762,42
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 82,50 82,50| [QPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 1 6.101,14 192,35
ICHARGES SUR EMPRUNTS ITITRES DONNES EN PENSION g g
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 82,50 | [TITRES RECUS EN PENSION 6.101,14 192,35
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
JAUTRES TITRES
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 1.035.434,45 22.872,27| [TOTAL 69.283.633,87] 10.888.651,17 1.035.516,95] 22.954,77
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS Autres revenus fi
(OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022] 31/12/2021
FRAIS DE GESTION (D) 76.613,59| 1.155,20)
CHARGES EXTERNES 21.396,61 32—2:E COMPTE A VUE] 76.784,88 122.048,72
IMPOTS ET TAXES
CHARGES DE PERSONNEL COMPTE A TERME
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 55.216,98] 832,77 AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME]
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 76.784,88 122.048,72
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 958.820.86 21.717.07|
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 751.119,91 65.506.63 EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 751.119,91 65.506,63
[ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Eﬁggggss IlI\J/I-Il;’Ibl'?gESS Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 68.018,829 10.968,900)
T~ RESULTAT A AFFECTER (It/-E-F) 1.709.940.77 5727370] L/aleur liquidative de fin de période 101929 10087




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B i s Valorisation par titre [Valorisation globale en| % par rapport au
DEFAVORABLES. Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) en DH (C) DH (D=C*A) total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 1.035.434,45| 1012.562,18
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 21.717,07} 9
[RESULTAT A AFFECTER (A) 1.709.940,77] 87.223,70) 1.622.717,07]
[PRODUITS CAPITALISES (8) 17.639,70) 62,48 17.577,24) MA0002016691 BDT 16/01/2022 1.55% 2 A 165 101.770,39 16.792.114,35
Commissions de souscriptions et de rachats g : : :
Plus Values réalisses 17.639,70) 62,46 17.577,24) E
Augmentation des différences destimations | ]
|Augmentation des différences de change . MA0002017731 BDT 2.90% 12/12/2022 1M 131 100.152,18 13.119.935,58
HARGES CAPITALISEES (C) 247.663,21 13.138,91 234.524,30)
Moins Values réalisées 211.885,96} 874,62} 211.011,34
Diminution des différences destimations 35.777,25| 12.264,29) E 23.512,96)
Frais de négociation | 1 ] MA0002017400 BDT 2.05% 05/09/2022 6M 100 100.506,50 10.050.650,00
Diminution des différences de change .
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -230.023,51 -13.076,4! 216.947,06|
L (E)=(A)+(D) 1.479.917,26] 74.147,2: 1.405.770,01
Pooliicedl I s s 1 MA0002017673 BDT 12/12/2022 2.80% 3MOIS 85 100.122,26 8510.392,10
10.382.593,28) 10.382.593,28)
11.009.640,48 1.000.000,00 10.009.640,48
69.331.333,2 71.009.640.48 58.321.692, MA0002017681 BDT 12/12/2022 2.75% 3MOIS 85 100.109,70 8.509.324,50
[Table ‘analy la valeur liquidative | VARIATION ETAT MAROCAIN 99,89
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 FAVORABLES DEFAVORABLES
aleur liquidative de cloture 1.019,29) 1.003,71 15,5t ,
[Résultat a affecter (A) 1.709.940,77] 87.223,70} 1.622.717.0 ,
i 6 69.331.333,25] 321, MA0002017715 BDT 2.95% 12/12/2022 1M 55 100.156,61 5.508.613,55
] 1,60
[Dont part revenu (A/ C) 25,13 7.95] 17.1g] MA0002014944 BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 44 102.017,80 4.488.783,20
CREANGE TOTAL D,‘L‘-#‘Sm D","Uo':'ksN i‘é”é‘éﬁs‘lggg MA0002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 13 99.981,03 1.299.753,39
OPERATEURS DEBITEUR (D)
COUPON A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES
A EUne DED RS reuRs MA0002017509 BDT 2.35%24/10/2022 3M 10 100.406,72 1.004.067,20
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) -
PERSONNEL DEBITEUR - - S5t 3
ETAT DEBITEUR = - [Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES - -
AUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION - ACTIF
IDEPOTS A TERME [Créances représentatives des titres recus 0,00 0,00
len pension ! !
317122022 [ 311272021 Liquidité 3 76.784,88 0,11
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) |
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) B ,00)
[DEPOTS A VUE REMUNERES .0
N 76.784,8] 122.048,72) y
0 |Autres actifs 0,00 0,00
[
76.784,8! 122.048,72]  [otal actifs 69.360.418,75 100%
BLEAU DES DETTES 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
DETTES TOTAL % PLUS % MOINS % ECHUES ET % 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
DE 1 AN DE 1AN NON PAYEES
[OPERATEURS CREDITEURS 0,000% ~| 0,000% 3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
[SOUSCRIPTIONS A PAYER - _0.000% -|_0.000%
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 0,000% -] 0.000% | 1
RES OPERATEURS CREDITEURS o0 o008 MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIR
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -|_0,000% -|_0,000%]
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 29.085,50| 0,042% 29.085,50| _0.042%] MontantQuantte
IPERSONNEL CREDITEUR -|_0,000% -|__0,000% 0 VTE
RGANISMES SOCIAU. 0,000% T o.000% Pensions livrées
[ETAT CREDITEUR - 0,000% - 0,000% —
UTRES CREDITEURS | 0.000% | 0,000% Nombre d'actions ou de parts
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 29.085,50| _0.042% 29.085,50] _0.042%
EMPRUNTS A TERME 0,000% [ 0.000%| |ETE DE GESTION IETE GENERALE
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Eo2Eon
TN o
&% ch.pﬁgd(,\r_gg;'““
[ 31/12/2022 31/12/2021 ~Teb. ‘38;\5'\‘»"‘;"‘5 o8 1O,

o AC 26

o 1055
[EMPRUNTS A TERME e

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

I
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES|
JACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS 4
|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT

[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
[TITRES D'OPCVM 4
IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TRESOR 17.639,70| 211.885,96) 62,46 874,62,
[BONS DU TRESOR 17.639,70) 211.885,96| 62.46] 874,62,
IAUTRES TITRES

JAUTRES TITRES

[ToTAL 17.639,70) 211.885,96| 62,46 874,62

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
[RESULTATS A AFFECTER 87.223,70|AFFECTATION DES RESULTATS 87.223,70|
IDE N DU 18 MARS 2022

REPORT A NOUVEAU CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION 65.506,63] DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 87.223,70)
RESULTAT NET DE LEXERCICE 21.717,07]| COMPTES DE REGULARISATION

[TOTAL 81223,7%(&“) 87.223,70]
RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE Responsabilité de I'Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Opinion Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
it correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que l'état des significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de sont & comme signi i lorsqu'il est rai de s'attendre a ce que,
DH 69 331 333,25 y compris un bénéfice a affecter de DH 1 709 940,77. Ces états ont été établis |n_d_|v|dusllemen( ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

éléments disponibles a cette date.

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SG SOCIAL IMPACT FUND », nous avons effectué 'audit des états de

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
i et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

. " notre
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et audit. En outre :

sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SG SOCIAL IMPACT FUND » au 31 décembre 2022 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la F au Maroc. Les
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilit¢ de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ilités déor i qui nous it selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

e la Dil et des de la a l'égard des états

de synthése

La Direction est de I et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle
interne qu'elle considére comme ire pour pe la p d'états de th
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a p son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

Associ¢e (/ 3

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
é probants et iés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
d'une ie signil ive résultant d'une fraude est plus élevé que celui

d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ificati les issi il les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

nous une ion des
l'audit afin de ir des d'audit aux , et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

du qonlréle interne pertinents pour

* nous i le i¢ des

C e ap retenues et le
des faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une ion quant au i€ de I' par la Direction du
principe de inuité d’ i et, selon les probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une ii it igni ive liége a des & its o
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre
son itati Si nous a l'exi d'une i i igni ive, nous
sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous la N d' la structure et le contenu des états de
y compris les fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
les et j ts d'une maniére propre a

donner une image fidéle.
Casablanca, le 22 mars 2023

A. Saaidi & Asso
Commissaife aux Jompte;

Bahaa SAAIDL_|}

Commissa
4. Place marechal &
05222799 16 Fani052

asablanca
2205890




Sogécapital Gestion

Lol =l o, o
SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP HORIZON MID SMALL CAP

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON MID & SMALL CAP
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002900745000013

Classification de TOPCVM : Actions A = "
Univers d'investissement :

- Politique d'investissement :

L'objectif du FCP HORIZON MID & SMALL CAP est d'offrir une performance alignée a son indice de référence & moyen terme.

Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats
d'investissement et droits d"attribution ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public
tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des titres libellés en
devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. Le minimum investit dans les actions « Small et Mid cap » cotées a la bourse de Casablanca est de 30%
de I'actif net. Nous définissons les « Small et Mid cap » comme étant les valeurs dont la capitalisation flottante est inférieure ou égale & 6% de la capitalisation flottante du marché. »

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
Le marché actions a cléturé I'année 2022 en territoire négatif affichant une

performance de -19,75%. Le fonds MID SMALL CAP a ainsi réalisé une per-

Politi'que a desré :C ion intégrale - Actions ; - Certificats d'ir 1t et droits d; ou de ion ; - Titres de créances négociables ; - Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ; - Obligations  formance commerciale de -13,9% contre une performance commerciale de
des résultats privées ; - Titres dOPCVM ; - Placement en devises & 'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ; - Titres d'organismes de placements collectifs en capital ; - Titres _1g 79, pour son benchmark, soit une surperformance de 5,8%. Cette surper-
B i S e e e iy orTance Sexpiue par une Slecion rgoureuse des s ainsicue par une
des intéréts ; - Opération de pension ; - Dépots a terme exposition du risque maitrisée.
ACTIF . passF_____
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS CAPITAL (A) 22.251.228,98| 3.947.157,28]
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 3.824.616,60) 1.000.000,00
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 21.419.477,34 2.821.404,36
/;nﬂng\zg%s’,\‘ESMENTs COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 47.993,27 7.165,84
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2.100.255,26 121.053,36)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) FRAIS DE NEGOCIATION -190.645,27] -24.260,88|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -749.957,70 21.794,60]
TOTAL | = A+B REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 20.889.295,24| 3.600.120,71| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -7.868,86
IACTIONS 16.682.850,52 3.600.120,71| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
OBLIGATIONS RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 363.385,01 -1.487,32]
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 22.606.745,13] 3.945.669,96}
BONS DE TRESOR 4.206.444,72) PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) - -
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
lOPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 994.545,62 260.831,75
ICOUPONS A RECEVOIR lOPERATEURS CREDITEURS (G) 29.502,23] 46.312,90)
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 994.545,62] 260.831,75 [SOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 29.502,23 46.312,90
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - ()
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 89.693,35 15.933,98
ETAT DEBITEURS SERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS g?EAN'SMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
AUTRES CREDITEURS
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 800.375,00 100.447,21 | [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 89.693,35 15.933,98
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 22.684.215,86 3.961.399,67 TOTAL Il = F+G+H++J+K 119.195,58, 62.246,88
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 41.724,85) 46.517,17| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) - -
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
DEPOTS A VUE REMUNERES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 41.724,85 46.517,17| |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF TOTALNI =K i )
TOTALII=H 72485 51717 TOTAL GENERAL = l+lI+ll 22.725.940,71 4.007.916,84]
TOTAL GENERAL = I+lI+lIl 22.725.940,71| 4.007.916,84]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
31/12/2022 31/12/2021
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 561.912,29] 11.598.76)
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 517.708,80) 9.595,18 |acTions 16.682.850,52) 3.600.120,71 502.256,22) 9.595,18|
PRODUITS SURACTIONS 502.256,22 9.595,18) [icrions corees 16.682.850,52} 3.600.120,71 502.256,22) 9.595,18|
PRODUITS SUR OBLIGATIONS
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES \CTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 15.452,58 OBLIGATIONS ORDINAIRES
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PRODU'TS SUR AUTRES TlTRES JOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
JOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
r”\‘F_‘I_(I)EDRlé!ITSSSSS;DAéJJngi _(I_)E'E'\I;IIQTIONS FINANCIERES 44.203,49 2.003,58 | [riTRES DE CREANCES NEGOCIABLES
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE LLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 44.203,49 2.003,58 | [BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 173.16] 250.77| [[nes Dopov
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE - | peTions sica
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES [PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 5ONS DU TRESOR 20042477 Py
CHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 173,16 259,77| [CPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 4420349 20035
CHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 173,16 259,77 | [rITRES RECUS EN PENSION 44.203 49 2.003,58]
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES [RETS & EVPRUNTS DF TITRES
JAUTRES TITRES
[-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 561.739,13| 11.338,99| [rotaL 20.889.295,24} 3.600.120,71 561.912,29) 11.598,76]
IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres fi
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME B1/12/2022 B1/12/2021 31/12/2022) 31122021
FRAIS DE GESTION (D) 246.625,74 19.245.15| [COMPTEAVUE 41.724.85 46.517.17]
ICHARGES EXTERNES 18.678,94 1.457,59
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME R E
ICHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE

DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 227.946,80 17.787,56| [AUTHES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES TOTAL 41.724,85] 46.517,17] ] ]
II-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 315.113,@' -7.906,16
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 48.271,62] 6.418,84 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 48.271,62) 6.418,84
JACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - - EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PRODUITS UTILISES - y . X -
CHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 247.123,062 37.120,253

I~ RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 363.385,01 487,37 |Valeur liquidative de fin de période ] 10829




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 | 311212021 | VARIATIONS A-B
FAVORABLES DEFAVORABLES e » Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport au
Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) -,
JRESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 9! A en DH (C) DH (D=C*A) total Actif
363.385,01 lAFRIQUIA GAZ MA0000010951 __[AFRIQUIA GAZ 117 4.650,00 544.050,00 2,39
[PRODUITS CAPITALISES (B) 223.392,77]
Icommissions de souscriptions et de rachats 47.993,27] {1  |akoiaL MA0000012585 __|AKDITAL 1.380 276,00 380.880,00 1,68
Plus Values réalisées 175.399,50| 150.612,28] |
rugmentation des difiérences destimations 121.053,39 IALUMINIUM DU MAROC MA0000010936  |ALLUMINIUM DU MAROC 111 1.418,00 157.398,00 0,69
JAugmentation des différences de change i
ICHARGES CAPITALISEES (C) 3.337.311,09| 27.253,50 3.310.057,59|
Voins Values réalisées 925.357.20 200262 9206459  [ARADEI CAPITAL MA0000012460 | ARADEI 1.558 405,00 630.990,00 278
Diminution des différences d'estimations 2.221.308,62) 2.221.308,62)
Frais de negociation 190.645,27] 24.260,88) 166.38439  |ATLANTA MAQ000011710 __ |ATLANTA 1.502 125,00 187.750,00 0,83
Diminution des différences de change k
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -3.113.918,32 323967124]  |ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445  |ATTIJARIWAFA BANK 2482 392,00 972.944,00 4,28
E)=(A}+(D) -2.750.533,31 2.874.798,91
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 21.411.608,48]  2.821.408, 18.590.204,12] lCIH BANK MA0000011454  [CIH 1.920 304,00 583.680,00 257
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 22672.176,80|  3.198.584,74 19.473.592,09] :
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1.260568,32]  377.180,3 : 883.967.94 | ente bU MAROC MA0000010506  [ciMAR 926 128000 1185.280,00 s20
Distribution des bénsfices (Exercice antérieur) 1 § S e :
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 3.945.669,96 2.945.669,
5 72.606.745.13 15.661.075.1 lcosumAr MA0000012247 __ [COSUMAR 5.265 190,00 1.000.350,00 440
[Tableau d’analy Ia valeur liquidativ | VARIATION ICREDIT DU MAROC MA0000010381 __|CDM 540 600,00 324.000,00 1,43
DESIGNATION 31/12/2022 FAVORABLES DEFAVORABLES
91,47 106,29 ICREDIT EQDOM MA0000010357 _|CREDIT EQDOM 72 850,00 61.200,00 027
363.385,01 364.872,39
22.606.745.14 18.661.075,1 DELTA HOLDING MA0000011850 __|DELTA HOLDING 8562 24,00 205.488,00 090
210.002,809)
_-| 14,82)
1 Toos  [DISWAY MA0000011637 __ [DISWAY 236 670,00 158.120,00 0,70
[Dont part revenu (A/ C) 1.46] 1,50 I
[DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 __|ADDOHA 22.414 6,28 140.759,92 0,62
TABLEAU DES CREANCES MA0002017731 IBDT 2.90% 12/12/2022 1M 30 100.152,18 3.004.565,40
PLUS WOINS ECHUESNON|  [ETAT MAROCAIN 18,51
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
(OPERATEURS D§E<|)T§UR (D) 994.545,62] 994.545,62| MA0002017715  [BDT 2.95% 12/12/2022 1M 12 100.156,61 1.201.879,32
594.545,62 99454562
5 5 HPS MA0000011611__|HPS 87 6.500,00 565.500,00 249
- - [HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 __ |LABEL VIE 321 4.650,00 1.492.650,00 657
- - IMMORENTE INVEST MA0000012387 __IMMORENTE INVEST 3216 96,30 309.700,80 1,36
IL OLCIM MAROC MAQ000012320 _|LAFARGEHOLCIM MAROC 1.020 1.350,00 1.377.000,00 6.06
MA0000011058 __|MANAGEM 335 2.530,00 847.550,00 373
COMPTES FINANCIERS - ACTIF IAROC TELECOM MA0000011488 _ [ITISSALAT AL-MAGHRIB 12.086 95,00 1.148.170,00 5,05
31/12/2022 [—3iA2/z021 IMICRODATA MA0000012163  [MICRODATA 791 541,80 428.563,80 1,89
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) -
ERME ( X
D AT 7“&%,\}"[‘&55?5:“5 AZANS) o 000 UTANDIS MA0000012395 __|[MUTANDIS 3.821 218,00 832.978,00 3,67
OLDES DEBITEURS ) 417248 46517.17
E W L ISALAFIN MA0000011744  [SALAFIN 68 570,00 38.760,00 0,17
41.724.8! 36.517,17|
BLEAU DES DETTE SNEP MA0000011728 _ |SNEP 528 620,00 327.360,00 144
SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365___|SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 250 2.398,00 599.500,00 264
DETTES TOTAL | % | PLUS [%] MOINS % ECHUESET | %
DE1AN DE1AN NON PAYEES ISODEP-Marsa Maroc MAQ000012312 __|SODEP-Marsa Maroc 2.807 216,00 606.312,00 2,67
(OPERATEURS CREDITEURS 29.502,23[ 0,130% 29.502,23| 0,130%
SOUSCRIPTIONS A PAYER ~T0.000% -
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES 26.502.23] 0.130% 5.502.23|_0.130% SOTHEMA MA0000012502__|SOTHEMA 246 1.320,00 324.720,00 1,43
\UTRES OPERATEURS CREDITEURS -10,000% -] 0.000%
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ~[0.000% | 0,000%
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 89.693,35 | 0.395% 89.693,35| 0,395% [FAQA MOROCCO MAQ000012205 _[TAQAMOROCCO 5% 1.098,00 547.820,00 285
[PERSONNEL CREDITEUR ~[0.000% -|_0.000%
RGANISMES SOCIAU 0,000% —[0.000% [TOTAL MAROC MA0000012262 _[TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 152 1.298,00 197.296,00 087
[ETAT CREDITEUR ~[0.000% -|_0.000%
UTRES CREDITEURS [ 0.000% -|_o0.000%
OMPTES DE REGULARISATION PASSIE 59.693.35] 0.395% 5969535 0.395% WAFA ASSURANCE MA0000010928 /AFA ASSURANCE 108 3.760,00 406.080,00 1,79
[EMPRUNTS A TERME 0,000%] -|_0.000%
IDépét a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [Créances représentatives des titres regus en pension 800.375,00 352
[ 31/12/2022 | 31/12/2021 Liquidité 3 41.724,85 0,18
[EMPRUNTS A TERME
oS, lAutres actifs 994.545,62 438
Total actifs 22.725.940,71 100%

1Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES oo o s ot

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES)
175.399,50 925.357,20 24.787,22] ___ 2.992,62

MPLEMENT D'INFORMATIONS REL

IACTIONS COTEES
JACTIONS NON COTEES

175.399,50| 925.357,2( 24.787,22| 2.992,62]

TIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

[OBLIGATIONS

K Montant/Quantité

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION

[TITRES DE CREANCES NEGO!

Pensions livrées
Actif N
D'ACTIONS [Nombre d'actions ou de parts

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

SOCIETE DE GESTION

[TITRES D'OPCVM

IACTIONS SICAV

[IPARTS FCP ST
[BONS DU TRESOR E = l;‘p‘ﬂﬁ\—\moumen
[BONS DU TRESOR 'S,CG\’-;_;L\_ POIZIICA 1o
[AUTRES TITRES 55 PChsAeL i3 90 Y
IAUTRES TITRES Tl

[ToTAL 175.399,50) 925.357,20) 24.787,22) 2.992,62| e

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
487,32|AFFECTATION DES RESULTATS 1.487,32)

[RESULTATS A AFFECTER
[Décison du 18/03/22

REPORT A NOUVEAU

CAPITAL -1.487,32)

COMPTES DE REGULARISATION

6.418,84 DIVIDENDES

m|o|

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE LEXERCICE

-7.906,16] COMPTES DE REGULARISATION

[ToTAL

AUTRES (A PRECISER)
1.487,32[TOTAL -1.487,32)

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilité de I'’Auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
Opinion ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

gOmml:r:‘_dB P_'@?T‘*"‘ « HORIZON MIID &.ISMALL CAP », nous avons effectué I'audit des états conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
e synthése ci-joints qui comprennent e bil an au 31 décembre 2022, le compte de produits et significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
_charges: I'état des'soldes_ de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des sont i comme  signi i lorsqu'il est rai: de s'attendre a ce que,
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
DH 22 606 745,13 y compris un bénéfice a affecter de DH 363 385,01. Ces états ont été établis utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des ’
éléments disponibles a cette date.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
notre ji i et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et

sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des FUGBENoueE

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds = nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
Commun de Placement « HORIZON MID & SMALL CAP » au 31 décembre 2022 conformément anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
au référentiel comptable en vigueur au Maroc. mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des

. probants et iés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
Fondement de I'opinion dél d'une lie signi résultant d'une fraude est plus élevé que celui

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la P ion au Maroc. Les d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section collusion, la !as 3 les fausses déclarations ou le
« Responsabilité de I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. contoumement du conirtle intsme ;

Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ili i qui nous il selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

® nous acq une ion des du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de ir des p it i aux ci et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de I'établissement
de gestion du FCP ;

= nous éci le i¢ des mé retenues et le
Responsabilité de la Dlrectlon‘el des de la a I'égard des états > i des i faites par la Direction, de r:éme que
de synthése des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
La E:irection est re de I i et de la p ion sincére de ces états de = nous tirons une ion quant au ié¢ de I'utilisation par la Direction
it au i en vigueur au Maroc ainsi que du contréle inoi inui 0 itati
interne qu'elle v comme < fon didlafe s du principe de d et, selon les éléments probants

obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacitt du FCP a
ivre son itation. Si nous a l'exi d'une i i ignificati
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

pour a pi
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a ivre son itation, de i , le cas échéant, les questions
relatives a la inuité de I itation et d" i le principe de inuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

l! incqmbe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information *  nous la p! ion d" la structure et le contenu des états de
financiére du FCP. synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
heé: les opérati et it its d’une maniére propre a

donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023

Associée A.Saaidi & Associfs
Commissaires aux comptes.
4, Place (maréchal Casablanca
1610522 279916 Fax: 0522205890
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

INVEST EQUILIBRE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
P L'objectif du FCP est d’optimiser pour ses souscripteurs le couple risque-rendement, 4 travers des investissements en produits de taux et une diversification en actions tout en - -

Denom.lna.n?n : INVEST EQUILIBRE visant la préservation du capital. Le FCP sera investi au maximum & hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres d'OPCVM actions et liquidités, en actions, en Respect intégral de la politique de placement.

Forme juridique : FCP certificats d'investissements et en droits d’attribution ou de souscription inscrits a la cote de la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement ,

ICE : 002040928000062 régulier et ouvert au public, et @ aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres ¢’ OPCVM Obligati créances repré ives des opérations de pension qu'il COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Gestionnaire : Sogécapital Gestion effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleusr, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant L e - N

Classification de FOPCVM : Diversifié sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. Le FCP sera investit en : Le marche actions a cloture l'année 2022 en territoire negatif affichant une

Politi ion des ré Lo S e - Actions; performance de -19,75%. Par ailleurs le marché obligataire a été témoin d’une
olitique d es " 1 entiere - Ccertificats d'ir et droits d'attribution ou soucription;

- Titres de créances négociables;

- Titres de créances émis ou garantis par | Etat;

- Obligations privées;
- Titres d'OCVM;

- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation;
- Placement en devises a I'étranger tout en respectant la reglementation en vigueur;

- Dépot a terme;

- Créances représentatives de pension;
- Le fonds pourra réaliser des opéartions de prét -emprunt de titres dans le respet des régles et des conditions de la reglementation en vigueur;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts,

hausse généralisée de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux,
dans le sillage des deux hausses des taux directeurs et d’une situation moins
confortable du Trésor en matiére de financement de son besoin. Le fonds IN-
VEST EQUILIBRE a réalisé ainsi une performance de -6,2% contre une per-
formance de -4,5% pour son benchmark, soit une sousperformance de 1,7%.

ACTIF . passF_____
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 737.290.564,64 674.821.829,45
CONSTRUCTIONS EVISSIONS ET RACHATS Toarearid 2967017880
ﬁagi‘ifslgyMoEB,\?}'gATIONs CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 757.918,32 723.246.95
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -36.878.727,54 17.768.493,07}
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -1.376.318,16) -813.932,45
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -16.202.082,87] 2.532.908,42)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 779.795.352,04) 701.007.400,78| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 4.282.818,49 626.496,40|
IACTIONS 133.858.094 60 195.292.343 95| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 4.282.818,49) 626.496,40
OBLIGATIONS 111.528.020,04) 65.111.165,70,
’ " =] |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - .
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 287.207.629,23 229.581.175,65 g ] ]
T ITRES DOPGYM i ’| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
BON DE TRESOR 247.201.608,17) 211.022.715,48| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 14.851.124,93 13.998.120,94)
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES : -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 14.851.124,93 13.998.120,94
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
JAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 756.424.508,06) 689.446.446,79)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 46.881.209,51 60.623.578,12
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 6.711.212,83} 2.439.624,20| [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
COUPONS A RECEVOIR 1.148.500,00] | |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 5.562.712.83 2.439.624,20 [PPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 46.881.209,51 60.623.578,12)
28522;%:;25255:32;$EHU%%NTRAT ATERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) 1.308.519,30 1.388.964,67
[SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.308.519,30) 1.388.964,67
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IAUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.077.149,33) 1.661.101,76
PERSONNEL
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) g?EAN'SMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 4.030.20 3.858 571
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.073.119,13 1.657.243,19
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) -
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE - INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 786.506.564,87| 703.447.024,98| [POSITION DE CHANGE (K)
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 20.184.821,33 49.673.066,36| [POSITION DE CHANGE
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 20.031.506,84] 49.564.676,71 TOTAL Il = F+G+H+H+J+K 50.266.878.14 63.673.644.55
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) ] ]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 153.314,49) 108.389.65 [5ANQUES (SOLDES CREDITEURS) | 1
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =1 20.184.821,33] 49.673.066,36) TOTAL lll =L ] -
TOTAL GENERAL = I+l 806.691.386,20 753.120.091,34] TOTAL GENERAL = I+lI+Ill 806.691.386,20 753.120.091,34)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
| Eroguits sur opérations financiéres (A) 25-334-%%;? 13-923-;;‘;;;? ACTIONS 133.858.094,60) 195.292.343,95} 7.257.331,80) 2.760.836,31
roduits sur actions 7.257. .760.
) » ACTIONS COTEES 133.858.094,60) 195.292.343,95 7.257.331,80) 2.760.836,31
Produits sur obligations 3.045.335,24 2.247.993,19 ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables 6.938.686,09 4.449.624,57 . . . -
Produits sur titres OPCVM ’ ’ OBLIGATIONS 111.528.020,04 65.111.165,70| 3.045.335,24 2.247.993,19
Produits BDT 7.133.808,17] 3.643.768,25) OBLIGATIONS ORDINAIRES 111.528.020,04] 65.111.165,70] 3.045.335,24] 2.247.993,19
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 3.703,92 30.470,04| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] : :
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E R g
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 247.201.608,17| 211.022.715,48] 7.133.808,17 3.643.768,25
Intéréts sur comptes courants & terme 1.055.357,54 841.482,20 [BON DUTRESOR 247.201.608,17) 211.022.71548]  7.133.808,17] 3.643.768,25)
Intéréts sur comptes courants avue TCN 287.207.629,23) 229.581.175,65) 6.938.686,00) 4.449.624,57]
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE ] ] ] ]
Autres produits sur opérations financiéres ’ ’ CERTIFICATS DE DEPOT 116.302.534,53] 102.111.149,46 2.632.843,32) 2.000.615,95)
Charges sur opérations financieres (B) 501.398,91 340.918,03) BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 170.905.094,70) 127.470.026,19) 4.305.842,77) 2.449.008,62
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -501.315,79 -340.539,05| | TITRES D'OPCVM h h - h
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | E E
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i i 3.703,92 30.470,04
ICnrt1éréts sur compteifs courants créditeyrs -83,12) -378,98 PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] ] ]
Aulies charges sur opérations fnanciares TITRES DOKNES EN PENSION - - ] ]
9 P TITRES RECUS EN PENSION : : 3.703,92) 30.470,04
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 24.932.823 85 13.633.256,53| [AUTRES TITRES ’ ’ ’ ’
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i I ] ]
Produits accessoires TOTAL 779.795.352,04] 701.007.400,78] 24.378.865,22) 13.132.692,36)
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) -8.626.551,86| -4.667.557.,84| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 26.896.034,16) 52.112.690,56| 1.055.357,54| 841.482,20|
Charges externes -617.361,83 -334.041,86| |COMPTES A TERME 20.031.506,84} 49.564.676,71 1.055.357,54] 841.482,20)
Impbts et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 153.314,49) 108.389,65
Autres charges de gestion courante 171,63
Bg::::gg :tﬁ gs:gr?izsiﬁgﬁ?sbudgetes -8.009.018,40 -4.333.515,99 AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 6.711.212,83] 2.439.624,20|
Charges non courantes
TOTAL 806.691.386,20) 753.120.091,34) 25.434.222,76 13.974.174,56)
I-Résultat net de I'exercice (I+C+D) 16.306.271,99 8.965.698,69
| Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -1.455.147,06 5.032.422,25
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -1.455.147,06 5.032.422,25| EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomlgtes‘§u’r dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 719.041,909 614.688,247]
ill- RESULTAT A AFFECTER (Il+/E-F) 14.851.124,93 13.998.120,94| |Valeur liquidative de fin de période 1.051,98 1.121,619




ETAT DES SOLDES DE GESTION INVENTAIRE DES ACTIFS AU 31/12/2

Dsignation Quanits (8) Valorisation par ttre an DH (€) _|Valorsation giobalo on DH (D=C*A| % par rapport au otal Actit
DESIGNATIONS 3112/2022 3171272021 VARIATIONS A-B ADO000 10551 FRIGUIA GAZ =3 o000 725130000 0%
11A0000053957 i SUB ANP 0410672019 3.91% T5A 3 130030 24408117 on
FAVORABLES DEFAVORABLES MA0000012585 \KDITAL 3.539 276,00 976.764,00 012
RESULTAT SUR OPERATIONS 24.932.823,85] __ 13.633.256,59) 11.299.567,32) MA0000 12460 e o0 il 340200080 242
MA0D000TT710 TANTA Taa 2500 5167500 o
RESULTAT NET DE L 16.306.271,99] 8.965.698,69] 7.340.573,30 MAOD00012445. [ATTUARIWAFA BANK o429 392,00 26,824 168,00
RESULTAT A AFFECTER (A) 14.851.124,93]  13.998.120,94] 853.003,99| MA0000003700 |osL suB ATW 3 572% 2010612018 7A 120 10213537 12.266.244.40
PRODUITS CAPITALISES (B) 111.743.068,47| 48.977.632,73 62.765.435,74| MA0000094591 )BI ATW 20/06/2020 2.97% TA 57 100.330,05 5.718.812,85
Commissions de souscriptions et de rachats 757.918,32 723.246,95| 34.671,37] [ATTIJARIWAFA BANK 641
Plus Values réalisées 4.657.588,17| 2.897.279,1 1.655.609,46) MA000094310 BI ATW 31/1212019 2.97% 7A 50 79.061.39 3.953.060,50
Augmentation des différences d'estimations 106.432.261,59)  45.357.106,6¢ 61.075.154,91 1MA0000034898 81 ATW 29/12/2020 2.97% TA 30 96.335.05 2850.051,50
des diférences de change i | MAD0000T2437 [oANK OF AFRICA 2208 7200 433508000
CHARGES CAPITALISEES (C) 183.210.771,79| -37.016.787,31 -146.193.984,48) MAo001523597 0 BMCE 2137 2610472021 9 28 goemes 2uaresionr
WAOo0123880 0 BMCE 2610412021 1.99% 2A 20 10088697 2017839400
Moins Values réalisées -20.859.671,04 -364.370,6¢ -20.390.600,73 b an oF aFrICA 815
ution des différences destimations 161.079.482,22|  -35.838.484,18] -125.240.998,04) [— 1 SUB BMCE 2846% 230112013 108 1o S J6asa28240
Frais de négociation -1.376.318,16| -813.932,45| -562.385,71 MA0000801219 IDA BOA 1p65 34 2,65 90,10
Diminution des différences de change i WA0O000T1854 =3 2025 2100 67982900
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -71.467.703,32) 11.960.845,42] -83.428.548,74 MAO000094252 B BCP 3.28% 26/12/2019 10A 74 98.188,33 7.265.936,42
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) -56.616.576,39 _25.958.966,36) “82.575.544,75|  [PANQUE CENTRALE POPULAIRE 278
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 123.594.639,66| 296.296.675,20) -172.702.035,54] MA0000083353 ol SUB BOP 20/06/2017 4.% 104 o Tods26.48 027158880
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 681.979.977,66| 435.015.470,91 246.964.506,75 oL L X 10214115 408564600
hat: tes de I des revenus) -558.385.338,00] -138.718.795,71) -419.666.542,29 10000011454 " 1052 20400 219960000
Rachats (y compris comptes de regu 335 18795 : " MA0001525023 Joo o 210572022 2.24% 28 150 99.938.96 14.990.844.00
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) , | A 250
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 689.446.446,79  367.190.805,23| 322.255.641,56| MA0001522780 lcD CiH 2910912020 2.59% 5A 20 98.361,71 1.967.234,20
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 756.424.508,06 _689.446.446,79) 66.978.061,27] TIA0O00010506 AR 55 28000 526560000 o7
WA0OD0011753 it 5 To80.00 540000 00
Tableau danalyse de [a valeur liquidath VARIATION WiA0G00 2247 osUwAR oo 9000 734077000 o001
DESIGNATION 31722022 STA22031 FAVORABLES DEFAVORABLES WA0000053858 oig SUB GOV 1771272018 4.05% 108 © 0200041 esa11086 020
Valeur liquidative de cloture 1.051,9¢] 1.121,61) 69,6 MA0000010357 REDIT EQDOM 852 850,00 72420000
Résultat a affecter (A) 14.851.124,93 13.998.120,94 853.003,99 os” 20 10021056 2004211200
MA00O0S417 o5t EQDOM 2711112010 2.72% 44 107 2400027 2669.151,89
Actif net de clfblure (B) 756.424.508,06]  689.446.446,79 66.978.061,27] kereoir eapom 479
Nombre d'actions ou de parts (C) 719.041,91 614.688,25| 104.353,661 MAOO01007410 [BSF EQDOM 29/03/2019 3.05% 4A 100 102.200,10 10.220010,00
Valeur liquidative unitaire de cloture (B/C) 1.051,9 1.121,61 69,63 MAD0O1008541 s qpowm oansi2021 228% 34 50 9922640 496132000
Dont part capital (B - A) / C 1.031,34] 1.098,85] 67,51 MA0002015198 [BOT 0510212018 3.30% 10A 360 103.423,74 37.202.546.40
Dont part revenu (A/ C) 20,65 22,77 EXE MA0002015354 300 103.306,08 30.991.827.00
MAOo02014654 2 10277493 207708292
TABLEAU DES CREANCES MAO02016717 oo 1710512022 2.00% 5 ] sB.375.67 o157
MAOoz016576 o0 19/0112021 2.00% 5 200 a7080.02 19.416.604.00
BLUS MA002015529 oo 1710812020 2:70% 108 170 9909103 1684547510
F MA0002014084 B0 15062016 3.50% 10A 160 10371095 16.595.192.00
e DUN AN el b b
COUPONS A RECEVOTR MA0002016519 oo 160672021 2.30% 108 120 95.182,44 11.421.892,80
leTar maRoCAIN 064
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
MAG2015545 oo 1600712020 3% 158 100 s8.258.72 982587200
[OPERATEUFS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERE st sy Ehon
s
MA0C2013383 o0 4.55% 020812014 1A w0 06.250,44 745774080
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR . !
S CTIONNARE S DU FORTEURS DE FART S DB EURe MAooc2015388 oo 141102019 2.60% 50 s 90.94,17 57996186
I EBITEURS DIVERS ET COMPTES RALTACHES MAo0C2015701 oo 2002020 52 0% s0 sasiaze 494716450
PERSONNEL MAo0c2008029 oo 041122006 4.50% a0A 0 1185530 sarszrnz
oo otd MAoocz0ta177 oo 1610472014 5.60% 158 0 Tessess 74622120
AUTRES DEBITEURS § y
MA0D02015164 leoT 180712018 3.70% 154 » 10562208 348555769
COMPTES DE REGULARISATION AGTIE — | — T T R e
= = - = = = [FT MIFTAH FONCTIONNAIRES Il MA0000051062 OBL FT MIFTAH A1 3.03% 12A 30 62.570,56 1.877.116,80 0.23
[FrreLeviom el MA0000051 264 [OBL P RELEVIUM 1410172072 10 5 o5 6067 520012085 065
COMPTES FINANCIERS - ACTIF = MA00000T1611 = 699 650000 4.543.500.00 0.56
\YPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 2130 4.650,00 9.904.500,00 1,23
311272022 311272021 MMORENTE INVEST WA00000 12367 [MMORENTE INVEST oo 3630 Soz447.70 006
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) |CAFARGEHOLCIN WARGS MA0D00012320 [CAFARGEROLON MARGC 00 35000 934200000 X0
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 30.031.506,84) 49.564.676,71 A0001008400 [5S7 MAGHREBAIL 190472021 2557 47 250 Tsanan Tes0ze27,50
DEPOTS A VUE REMUNERES MA0001007733 [BSF MAGHREBAIL 1910972019 3.04% 4A 180 2509254 4516.657,20
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 153.314,49| 108.380,65|  [MaGHREBAIL 269
[ SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES I | MAQOD0011215 IMAGHREBAL 16 699,00 1438400
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF | e 253000 57119000 o7
TOTAL 20.184.821,33] 49.673.066,36) 133.029 95,00 12.637.755,00 157
Za76 B 55821680 019
‘ABLEAU DES DETTES 20650 218,00 50388000 =3
200 5098430 7619685000 220
Ao [SAcAFIv Y
DETTES PLUS [ %| MOINS | % | ECHUESET | % oot - 000 neseos o
DE1AN DE1AN NON PAYEES MA0001007600 [BSF SALAFIN 10/06/2019 3.21% 5A 80 101.185,30 8.094.824,00
OPERATEURS CREDITEURS 1.308.519,3 017 NEP MA0000011728 SNEP 3.210 620,00 1.990.200,00 0.25
SOUSCRIPTIONS A PAYER -
ACTATA REGLENMENT DIFFERE 508 577 OGIETE DES BOISSONS DU WAROC WA0000010365 [SOGIETE DES BOISSONS DU MAROS IR 23600 273611800 [
SPERATEURS CREDITELIS SUR CONTRATSATER . A0001520370 [oo SaMB z2/06r2019 3575 64 ) Toraazar 722818590
[ AUTRES OPERATEURS CREDITEURS - - WAOcots24st 0 56 220% 2010472022 2A 150 10008415 1501262250
I ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - WAOc01525378 loo scue a00erz022 225 6 100 10058963 10056.963.00
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - 3 [SOCIETE GENERALE i
| CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.077.149,3: 0,27 2.077.149,3: 0,27 1MA0000092579 8 SGMB 4.77% 20006/2015 104 ™ 105.560.11 7.:389.207.70
PERSONNEL - MADOD1525734 0 SGMB 3.25% 301172022 1A ) 9099510 699966330
I ORGANISMES SOCIAUX — T WADo01520529 Joo scws 29032019 3.38% 64 s 9976061 5567.086.95
ETAT - - [SODEP-Harsa waros WAD0O00 2312 ODEP-Harsa Maroc B 2600 50213600 0e2
AUTRES CREDITEURS 70303 . 70303 . 1A0001008533 [5SF SOFAG 131072021 2435 5A 00 7oz 79228300
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.073.119,13__ 027 2.073.119.13__0.27 wocoico7aa s SOFAC 1310112020 2.00% 64 100 o705t 6795791,00
MA0001008814 s SOFAC 2110412022 2.61% 54 100 9074538 997453600
lsorac crepiT 517
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA0001008350 s sorac 251002021 2.25% 3A 100 100287.17 1002671700
MADo01008764 s sorac 21022022 2.06% 64 o sss7.23 699700610
[ 31712/2022 311212021 MA001008330 [oSF SOGELEASE 2610472022 2.59% 4 00 sB926,79 as92679.00
MADo01008558 s soceeLASE 0982021 2:37% o 100 99.368.13 993681300
[EMPRUNTS A TERME GELEASE 307
] MA0001008459 st soceLeAse 26052021 2.42% 4 50 6894323 494716150
THEWA [ 320,00 179916000 0z
TANGER MED 0 Tosraes 7061220 [
AGA MOROGCO ] 098,00 o580 000
frece 5 2500 7500 000
[roTAL wARoc [ED 29,00 Toa7.00000 02s
DETAIL DES PL ArA AL £ T ooor EE=T o
W1A0001008556 557 WAFASALAF 1710872021 24%% 5A 0 5791386 783310880
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT AFASALAF 7
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES) MAOOO1008673 osr WAFASALAF 061172021 2.07% 24 B 99.10067 94605220
ACTIONS 4.032.183,99| 18.351.57: 84.225,61| 318.358,58 [Dépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ACTIONS COTEES 4.032.183,99| 18.351.573,63 2.384.225,61| 318.358,58 [Créances représentatives des titres recus en pension 0,00 0,00
ACTIONS NON COTEES E - Liquidit 3 é 153.314,49. 0,02
OBLIGATIONS 144.204,9 q  [Ruesscs 674271967 332
OBLIGATIONS ORDINAIRES 144.204,98| - [Total actifs 806.691.386,20 100%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E 1~ Aété au jour de caloul de la demiére VL pour au 31 décembre pour le quatrieme timestre
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E sarlo COWM
TCN 545.659,49| 143.822,9 124.298,88| 46.012,10) 3+ Comptes financiers -Actil moins dépdt a terme >2ans
BILLETS DE TRESORERIE ]
CERTIFICATS DE DEPOT 400.337,02 77.978,40| 23.226,70| R
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 145.322,47| 65.844,5( 101.072,18| 46.012,10]
\
BT 782234546 244.549,63] - MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
BONS DU TRESOR 1.822.345,46] 244,549,639 ]
TITRES D'OPCVM 79.639,96] ]
ACTIONS SICAV 79.639,96| ] —
PARTS FCP i | Montant/Quantité
AUTRES TITRES 104,73] 541 .929.03 E [Pensions livrées 46.881.209,51
AUTRES TITRES 104,73 541.929,0! -
TOTAL 4.657.588,17] _20.859.671,04] _ 2.897.279,10] Seaaroes| (Aot Net 756.424.508,06)
[Nombre d'actions ou de parts 719.041,909]
ABLEAU D'AFFE TION DES RESU s SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
MONTANT | MONTANT
RESULTATS A AFFECTER IAFFECTATION DES RESULTATS 13.998.120,94] <
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 13.998.120,94)
COMPTES DE REGULARISATION DIVIDENDES |
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE LEXERCICE AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 13.998.120,94] TOTAL 13.998.120,94
Rapport Général du Commissaire Aux Comptes Responsabilité de auditeur & 'égard de P'audit des états de synthése
< 6r & "
Exercice du 1°" Janvier au 31 décembre 2022 Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur

ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance rfiséonna?le o:rrespond
& un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
AUDIT.DESETATE DE{SYNTHESE normes professionnelles perme?tra tou%ours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
ignificati lorsqu'il est rai de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les isi i que les utili des états de sy
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun
de placement « INVEST EQUILIBRE », nous avons effectué I'audit des états de synthése du FCP
«INVEST EQUILIBRE », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2022, le compte de

produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que 'état des Bans le f:;z -d dn-gudit réallsgé conformement aux normes de la profession au: Maroc, nous,

informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de En 6LEe i i el et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit
756.425 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 14.851 KMAD. Ces états ont été établis dans :
un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments = Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
disponibles a cette date. anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des { ! ie signif ive résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
Commun de Placement « INVEST EQUILIBRE » au 31 décembre 2022 conformément au falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
référentiel comptable en vigueur au Maroc. contréle interne ;
Fondement de P'opinion = Nous acquérons une qomprehension des ?Iémpnts du qontroie intgrne pertinents pour

l'audit afin de des d'audit aux circonstances, et non

s p pprop
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités dans le but d'exprimer une opinion sur Fefficacité du controle inteme du FCP ;
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « = Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
Responsabilités de I'auditeur & 'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous et le i des estimati faites par la direction, de méme
sommes il du FCP ément aux régles de déontologie qui s'appliquent a 'audit que des informations y afférentes fournies par cette derniere ;
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques A . : . " irecti
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons * Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par a Direction du

i i ini 'audif principe de continuité d 1 et, selon les éléments probants obtenus,
oblenus:sontstifigante:st appropries pour fohder nofe-opinion efaud quant & I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou

situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre

del i i 'é é % ¢ ” T .
synthése - et des recn delag & pardides stats da son exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une incertitude slgnlﬁgatlve, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les |nion_nat|ons
La Direction est de | 1 et de la ion fidele des états de synthese, fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne

sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

la prep: p
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

= Nous la pl { d la structure et le contenu des
Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions états de les ions et événements sous-jacents d'une maniére
relatives a la inuité de I itation et d'appli le principe de continuité propre & donner une image fidgle.

d'exploitation, sauf si la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du FCP. -
Casablanca, le 07 février 2023

Mazars Audit et 085?\%"&_1“‘

Abdou Suleye DIOP
Associé
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

SECURITE TRESO PLUS

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination : SECURITE TRESO PLUS
Forme juridique : FCP

ICE : 001588128000073

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

risques a travers les opportunités de placements offertes sur le marché des taux a court terme

quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

L'objectif du FCP est d'offrir au porteur de parts un rendement aligné & celui de son indice de référence et ce en optant pour une diversification du portefeuille et une gestion des

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif du FCP est d'offrir, & court terme, un rendement optimisé en liaison avec les possibilités offertes sur le marché des taux.
Le FCP sera en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCVM « obligations court terme », créances représentatives des opérations de pension

Le FCP ne peut détenir ni actions, ni certificats d'it ni droits d" ou de
d'OPCVM « contractuels »

Le FCP sera investien :

- Titres émis ou garantis par I'Etat ;

- Titres de créances négociables ;

- Obligations privées ;

- Titres d’'OPCVM monétaires ou obligataires;

- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) ;

Classification de ’TOPCVM : OPCVM Obligataire Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Mixte

- Dépots a terme ;
- Opérations de pensions ;

- Le fonds pourra également investir dans des tuell

uscription, ni parts FOPCVM « actions », ni parts OPCVM « diversifiés », ni parts

- Placement en devises a I'étranger, dans les limites des régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée

de I'ensemble des maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement moné-
taire avec deux hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable
du Trésor en matiére de financement de son besoin.
Dans ces conditions, la gestion a décidé d’alléger la sensibilité du fonds et de se
positionner sur des maturités courtes a rendement intéressant tout en optimisant

le TRI du fonds.

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prévemprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts ;

- Le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son acnf net & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger, dans les limites, régles et

conditions de la réglementation en vigueur

ACTIF

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de +0,88% et une
sensibilité de 0,66.

[ ACTIF
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS

CONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

31/12/2022 31/12/2021

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS
(OBLIGATIONS
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM
BONS DE TRESOR
EMPRUNT ET PENSION DE TITRES
IAUTRES TITRES

5.119.360,33 5.086.120,38|

5.119.360,33] 5.086.120,38]

lOPERATEURS DEBITEURS (D) E -
ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL

ETAT DEBITEURS

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
ICREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

TOTAL Il = C+D+E+F+G
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (H)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

5.119.360,33]
56.436,05

5.086.120,38
44.021,17|

56.436,05 44.021,17|

TOTALll=H
TOTAL GENERAL =

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

56.436,05)
5.175.796,38]

44.021,17|
5.130.141,55)

1+

PASSIF

31/12/2022

31/12/2021

CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E)

4.977.360,18]
5.035.744,88]

-36.752,42]

-21.632,28

105.669,46

90.584,40|

5.020.855,01
561.950.203,93]
-557.473.968,24]

-13.434,26

568.053,58

30.031,07
-28.575,46)

105.669,46]

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

5.173.614,04]

5.127.980,08

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F)

DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES

IOPERATEURS CREDITEURS (G)

[SOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

2.182,34

2.182,34]

2.161,47|

2.161,47

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

2.182,34

2.161,47|

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (K)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL i =K

TOTAL GENERAL = I+lI+

5.175.796,38]

5.130.141,55

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
2022/12/31 2021/12/31
Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 99.303,38] 3.359.493,89
Produits sur operatlons flnancleres de portefeuille 99.189,70 3.081.104,59| |ACTIONS | | g g
PRODUITS SUR ACTIO 1 ]
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 57.364,03| ['CTIONS COTEES
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 935.050,26 ACTIONS NON COTEES
PRODUITS SUR TITRES OPCVM OBLIGATIONS - - - 57.364,03
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 99.189,70 2.088.690,30| |0BLIGATIONS ORDINAIRES E R 57.364,03
Egggggg 282 KS.E;_EES'\A.IE’I.FISgEg DE TITRES IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 113,68 278.389,30 | [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES | g g 935.050,26)
INTERETS SUR DEPOT A TERME 229.253,42
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE BILLETS DE TRESORERIE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES [CERTIFICATS DE DEPOT 555.505,1¢)
IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 113,68 49.135,88 | [BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT 379.545,10)
[TITRES D'OPCVM 4 4 4 4
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 82,50 123.390.64
CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE ] | [ACTIONS SICAV
ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES PARTS FCP
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE BONS DU TRESOR 5.119.360,33 5.086.120,38) 99.189.70 2.088.690,30
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 82,50 123.390,64| [CPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 1 113,68, 49.135,88
ICHARGES SUR EMPRUNTS [TITRES DONNES EN PENSION g g
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 82,50 330,00| [TITRES RECUS EN PENSION 113,68 49.135,88
CHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES PRETS & EMPRUNTS DE TITRES
IAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 123.060,64
JAUTRES TITRES
|I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 99.220,88 3.236.103,25| [TOTAL 5.119.360,33) 5.086.120,38 99.303,38 3.130.240,47]
[AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
PRODUITS ACCESSOIRES Autres revenus financiers
PRODUITS NON COURANTS [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 3112/2022 31/12/2021 31112/2022 3112/2021
FRAIS DE GESTION (D) 8.636.48 220.471.38 |COMFTEAVUE 5643609 4402117
CHARGES EXTERNES 1.830,79 46.726,69
IMPOTS ET TAXES (COMPTE A TERME 229.253,42]
CHARGES DE PERSONNEL
UTRES CHARGES DE GESTION COURANTE IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 6.805,69) 173.744,69)
ggl—gggg ﬁgﬁ AC%?JFAEIE'SFEQAENTS ET AUX PROVISIONS TOTAL 56.436,05 44.021,17| E 229.253,42)
I-RESULTAT NET DE L'EXERCICE (I+C-D) 90.584,40 3.015.631.87
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) - EXIEX5l EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) ~2.909.962,41
|ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F) - B EXERCICE Pﬁ’m&
PRODUITS UTILISES - - —— —
ICHARGES IMPUTEES Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 5.093,00] 5.093,00]
I~ RESULTAT A AFFECTER (I/-E-F) 90.584,40 105.669,46| |Valeur liquidative de fin de période 1.015,82 1.006,86




E DES SOLDES DE GESTION

IFS

1/12/2022

DESIGNATIONS 31/12/2022 31722021 | VARIATIONS A-B "
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) H (;(z:a)r fitre en (D=%I:7Ab)ale en DH % par rapport au total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES
PRODUITS CAFTALISES (8) 7214 9568613 9911599 MA0002016253 BDT 20/03/2021 2.05% 2A 13 101.398,26 1.318.177,38
[Commissions de souscriptions et de rachats : . E ]
Plus Values réalisées 572,14} 1.199.686,13) : 1.199.113,99)
A ugmentation des différences destimations ) MA0002017509 BDT 2.35%24/10/2022 3M 8 100.406,72 803.253,76
|Augmentation des différences de change 1 -
CHARGES CAPITALISEES (C) 45.522,58] 1.578.112,93] 1.532.590,35)
Moins Values réalisées 22.204,42} 641.632,55 619.428,19 E MA0002016527 [BDT 18/09/2021 1.70% 2A 7 99.471,59 696.301,13
Diminution des différences destimations 23.318,16} 936.480,38) 913.162,22) E
Frais de négociation . | ]
- MA0002016816 BDT 28/03/2022 1.85% 2A 4 99.533,74 398.134,96
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 333.476,31
318.391,
UTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -573.016.964,61 573.016.964,61 N
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 204.833.560,92) 204.833.560,92 MAQ002016972 [BDT 30/05/2022 1.75% 1A 4 99.002.43 399.060.72
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 775.013.500,53 775.013.500,53
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 2.837.025,00) 2.837.025,01
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 5.127.980,01 578.417.702,0 573.289.721,99) MAQ002016352 BOT 08/02/2021 1.70% 2A 3 100.515,67 301.547,01
CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 5.173.614,0: 5.127.980,01 45.633,96] ZI [ETAT MAROCAIN 98,91
[Tableau d'analy la valeur liquidative | | VARIATION
DESIGNATION 31/12/2022 | 31/12/2021 | FAVORABLES DEFAVORABLES
alour eaaive da core 5 MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 3 100.719,27 302.157,81
[Résultat a affecter (A) ]
ctif net de cloture (B) 45.633.9 ]
[Nombre d'actions ou de parts (C] ] ] MA0002015586 BDT 14/04/2020 2.50 5A 2 100.752,20 201.504,40
aleur liquidative unitaire de cloture (B /C) 8.9 -
[Dont part capital (B-A)/C 11,9 -
[Dont part revenu (A7 C) 2.96] MA0002016691 BDT 16/01/2022 1.55% 2 A 2 101.770,39 203.540,78
PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEUR (D)
COUPON A RECEVOIR MAQ002016592 BDT 20/11/2021 1.75% 2A 2 98.970,03 197.940,06
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
OPERATEURS DEBITEURS
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) MAQ002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 1 97.093,02 97.093,02
ACTION
RS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
EL DEBITEUR épot 2
S Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
UTRES OPERATIONS SUR TITRES
UTRES DEBITEUR )
[COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF [ [ I & P des| 0,00 0,00
IDEPOTS A TERME 1 | E| itres recus en pension . .
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Liquidité 3 56.436,05 1.09
31/12/2022 31/12/2021
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS - - Autres actifs 0,00 0,00
ATERME (INFERIEURS A 2 ANS ) - -
AVUE REMUNERES - - [Total actifs 5.175.796,38 100%
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 56.436.,0 44.021,17]
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1 | 1Awété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
TOTAL 56.436, oé 44.021,177| 2 Sinon inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM

BLEAU DES DETTES

3 Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

pETTES N RN TN G CA RN COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
OPERATEURS CREDITEURS ,000% [ 0.000%]
[SOUSCRIPTIONS A PAYE -|_0.000% -|_0.000% Montant/Quantite
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES ,000% [ 0.000% [Pensions livrées
UTRES OPERATEURS CREDITEURS - % | 0.000% 5.173.614.04]
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -] 0,000% -|_0,000%] Nombre d'actions ou de parts 5.093.0
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.182,34 ,042% 2.182,34 X %]
IPERSONNEL CREDITEUR - - - 0.000% SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
RGANISMES SOCIAUX - 0,000%]
[ETAT CREDITEUR - - 0,000%
UTRES CREDITEURS - - 0,000%
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.182,34 0,042% 2.182,34 0,042% ST‘
[EMPRUNTS A TERME 0,000%] -["0.000%] e Ak B Smen
SOEFSS ERITNED, 1o
COMPTES FINANCIERS - PASSIF 2 s
[ 31/12/2021

31/12/2022 [
[

ISOCIETES DE

[EMPRUNTS A TERME

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

JACTIONS

EXERCICE PRECEDENT

EXERCICE
PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [VIOINS VALUES|

JACTIONS CO
IACTIONS NOI
[OBLIGATION:
JOBLIGATIONS

[TITRES DE CI

[BONS DE SO

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

BILLETS DE TRESORERIE
[CERTIFICATS DE DEPOT

TEES
N COTEES

S 166.235,2

166.235,2
CONVERTIBLES EN ACTIONS

REANCES NEGO

498.718,6

100.366,09)|

257.867,59

CIETES DE FINANCEMENT 240.851,08|

37.107,50)

[TITRES D'OP

cvM

63.258,59)

IACTIONS SICAV

[PARTS FCP

[BONS DU TR

[ToTAL

[BONS DU TRESOR
IAUTRES TITRES
JAUTRES TITRES

ESOR 572,14

572,14

22.204,42)
22.204,42|

534.732,17]
534.732,17|

541.266,46|
541.266,46|

572,14 22.204,42]  1.199.686,13]

641.632,55|

TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT

[RESULTATS A AFFECTER 105.669,46|/AFFECTATION DES RESULTATS 105.669,46|
IDECISION DU 18 MARS 2022

REPORT A NOUVEAU CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION -2.909.962,41| DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU 105.669,46|

RESULTAT NET DE LEXERCICE 3.015.631,87] COMPTES DE REGULARISATION

AUTRES (A PRECISER)

[ToTAL 105.669,46[TOTAL 105.669,46|

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

RAPPORT DU COMMISSAIRE

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « SECURITE TRESO PLUS », nous avons effectué I'audit des états de
synthése ci-joints qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
DH 5 173 614,04 y compris un bénéfice a affecter de DH 90 584,40. Ces états ont été établis
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SECURITE TRESO PLUS » au 31 décembre 2022 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la F au Maroc. Les

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilit¢ de I'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & I'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres ili i qui nous il selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

de la et des de la a I'égard des états
de synthése
La Direction est de I et de la sincére de ces états de
th

au i en vigueur au Maroc ainsi que du controle
interne qu'elle comme our p a pi ion d'états de synth
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité du FCP a p ivre son itation, de i le cas échéant, les questions
relatives a la inuité de I itation et d'appliq le principe comptable de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

COMPTES

Responsabilité de I'’Auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivier un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L'assurance rai_sonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

aux normes pi i toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des
! ts probants et iés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la ification, les omissi i les fausses { ou le
contournement du controle interne ;

nous acq une é ion des élé ts du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de ir des p! d'audit i aux ci et non
dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle intene de I'établissement
de gestion du FCP ;

retenues et le
des estimati faites par la Direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ; N

= nous i le Gl p ié des

= nous tirons une quant au & ié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d’ i et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son itation. Si nous a lexi d'une i i ignificative, nous
sommes tenus d'attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu qes états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése les ions et i ts d’une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 22 mars 2023

Commissaij
b A, Saatdt & Asmi‘é;
DI ves aux COMP!
2:::;95:1& PR o Caablanca

, Piace ma
N mnm;nw |6~ Fax:05 22205890




Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP SG CASH GARANTI

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH GARANTI
Forme juridique : FCP

ICE : 001588058000023

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de TOPCVM : Contractuel.

==>Avantages :

-Liquidité quotidienne des placements ;
-Garantie intégrale du capital investi et & tout moment de sortie ;
Le FCP SG CASH GARANTI est investi essentiellement en produits de taux, permettant & tout moment de garantir une performance positive du portefeuille,

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

SG CASH GARANTI a pour but d'offrir aux investisseurs une rémunération de leurs liquidités alignée sur son indice de référence ( 100% TMP) .
==>Garantie : La Société Générale Marocaine de Banques garantit &8 100% le capital investi.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Conformément a sa stratégie, le fonds assure aux porteurs des parts la préser-

vation de leur capital. Ainsi, I'encours du fonds a été investi sur le marché moné-

Politique d' ion des ré HL ion intégrale N A L oot N L A
des revenus. atravers les placements en : » _ o _ taire a travers des opérations de pensions, tout en optimisant sa performance a
Opérations de pension : I'objectif est d’assurer quotidiennement une garantie du capital investi. travers les placements offrant un meilleur taux de rendement.
DAT : Afin de renforcer la performance du portefeuille tout en garantissant le capital. Dans ce contexte, le fonds a dégagé une performance de 1,26%.
Garantie de protection : La Société Générale Marocaine de Banques, Garantit pour tous les souscripteurs du fonds, qu'au moment du rachat, la Valeur Liquida-
tive de rachat sera équivalente au moins au capital souscrit. Le FCP sera investi en dépdts a terme, opérations de pension
ACTIF . PAsSF___
ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
HERRAINS CAPITAL (A) 2.854.420.830,02 1.176.940.859,99
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.179.900.382,79) 2.167.834.886,08
CONSTRUCTIONS ' ’
EMISSIONS ET RACHATS 1.674.520.447,20) -990.894.026,51
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES (COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
IAMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 0,03 0,42)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 1.568.924,56) -9.938.644,51
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.889.338.340,28| 1.178.789.118,17| |cOMPTES DE REGULARISATION (©) 1.568.924,56) -9.938.644,51
IACTIONS
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
HITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - E
[['TRES D'OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 36.270.683,82) 12.898.167,31
BON DE TRESOR RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 36.270.683,82] 12.898.167,31
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 2.889.338.340,28] 1.178.789.118,17
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 2.892.260.438,40 1.179.900.382,79
IAUTRES TITRES [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE lOPERATEURS CREDITEURS (G)
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.183.009,73 1.666.843,08)
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF g?fTAN'SMES SOCIAUX
AUTRES CREDITEURS 7.518,66) 3.249,97
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.175.491,07] 1.663.593,11
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 2.889.338.340,28 1.178.789.118,17] TOTALN = FaGraiidiK 518300973 1.666.843,08]
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 5.105.107,85| 2.778.107,70| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) . .
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) . -| [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
DEPOTS A VUE REMUNERES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 5.105.107,85| 2.778.107,70| JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES TOTACIT=T
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF TOTAL GENERAL = [+lI+11l 2.804.043.448,13| _ 1.181.567.225,87)
TOTAL lll =1 5.105.107,85] 2.778.107,70)
TOTAL GENERAL = I+l1+11I 2.894.443.448,13 1.181.567.225,87|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

14.525.164,55)

-6.333.382,67|

Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E)

14.525.164,55]

-6.333.382,67

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

36.270.683,82]

12.898.167,31

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financieres (A) 27.887.924,86| 25.740.177,46| [ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES ] ]
Produits sur obligations ACTIONS NON COTEES | |
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS | | ] ]
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
Emg“!‘s BOT ! ires de ti o7 887.924.86 25.740.177 4| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1
roduits sur acquisitions et cessions temporaires de titre .887.924, .740.177, OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i i
Produits sur autres titres
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR ] ] ] ]
Intéréts sur comptes courants a terme E | |__BON DU TRESOR - -
Intéréts sur comptes courants a vue TCN | | | |
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE g g
Autres produits sur opérations financiéres E E CERTIFICATS DE DEPOT i 4
— - — BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E i
Charges sur opérations financiéeres (B) 4.268,69| E .
— - - TITRES D'OPCVM : : k :
Charges sur acquisition et cessions temp de titres
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - - | |
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 2.889.338.340,28| 1.178.789.118,17 27.887.924,86) 25.740.177,46)
Intéréts sur comptes courants créditeurs 4.268,69 E TITRES DONNES EN PENSION g g g E
Charges sur garanties regues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] ) 1
Autres charges sur opérations financieres TITRES RECUS EN PENSION 2.880.338.340,28]  1.178.789.118,17|  27.887.924,86]  25.740.177,46}
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 27.883.656,17| 25.740.177,46 AUTRES TITRES - - - ]
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ! N ' ]
Produits accessoires TOTAL 2.880.338.340,28]  1.178.789.118,17]  27.887.924,86]  25.740.177,46]
Produits non courants i .
_Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 6.138.136,90) 6.508.627,48| | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 5.105.107,85 2.778.107,70 - -
Charges externes 758.096,68 729.536,59| | COMPTES A TERME g g
Imp6ts et taxes
Charges de personnel COMPTES A VUE 5.105.107,85} 2.778.107,70)
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 5.380.040,22f 5.779.090,89
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES E E
Charges non courantes
TOTAL 2.894.443.448,13] 1.181.567.225,87| 27.887.924,86) 25.740.177,46)
ll-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 21.745.519,27| 19.231 .549,9§|

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

31/12/2022 31/12/2021
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 21.986,145] 9.083,177
Valeur liquidative de fin de période 131.549,22] 129.899,52)




E DES SOLDES DE GESTION

IFS

1/12/2022

DESIGATIONS sazozz | sizrozt FAVORAB:EA:IATION,?EAF:VORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par itre en I?[;‘:%?/?)ale enDH g, par rapport au total Actif
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 27.883.656,1 25.740.177,46)
19.231.549,98]
12.898.167,31 23.372.516,51
[PRODUITS CAPITALISES (B) 0,07] 0,42 0,35
(Commissions de souscriptions et de rachats g .
Plus Values réalisées 0,07 0,42) 0,34
JAugmentation des différences d'estimations g |
Jaugmentation des différences de change i § bepot a terme (2ans et plus) 000 0,00
CHARGES CAPITALISEES (C) 0,04 0,04
Moins Values réalisées 0,04 : 0,04
Diminution des différences destimations g E
Frais de négociation ]
Diminution des différences de change i g ., ,
[RESULTAT CAPITALISE (D) _Eazft:) 0.4: o3g|  [Créances représentatives 2.889.338.340,28 99,82
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 12.898.167.,7; 23.372.516,1 (des titres regus en pension
JAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -1.000.832.671,02]  2.676.922.042,7!
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 11.176534.519,24]  3.775.320.581,3¢|
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) ¥ : 12.177.367.190,26| 1.098.398.538,60)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) E g
[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.179.900.382,7 2.167.834.886,0! 987. 2 Liquidité 3 5.105.107,85 0,18
JACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+(G] z.aaz.zso.wa,é 1.179.900.382,79] _1.712.360.055,61
[Tableau d’analyse de la valeur liguidative | VARIATION
DESIGNATION 311202022 | FAVORABLES DEFAVORABLES
aleur liquidative de cloture 649,70}
[Résultat a affecter (A) 372.516,51 Autres actifs 0,00 0,00
B) 1.712.360.055,61
( K 12.902,97] )
aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) 131.549,2 1.649,70) Total actifs 2.894.443.448,13 100%
129.899,5:
1.649.71

TABLEAU DES CREANCES

Dont part revenu (A7C)

1.420,00}
229,70}

CREANC

E

TOTAL D'UN

PLUS

ECHUES NON|
RECOUVRES)|

MOINS
AN D'UN AN

OPERATEURS DEBITEURS

VENTES A

AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

COUPONS A RECEVOIR

REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

COMPLEMENT D'IN

3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

2 Si non inscrit 2 DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM

MontanyQuanite ]

Pensions livrées

PERSONN
AUTRES DI
COMPTES

EL

[Nombre d'actions ou de parts.

EBITEURS

2.892.260.438.
21.986,145|

DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A

TERME

COMPTES FINANCIERS - ACTIF

31/12/2022 31/12/2021

DEPOTSA

TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A

T

5
cQGECRY ol
S B

[DEPOTS A

VU

ME (INFERIEURS A 2 ANS )
REMUNERES

] ﬁbvné\i\ AB

LDES DEBITEURS

R

AN n::ouf‘"c“

SOCIETE GENERALE

SOCIETES
AUTRES COI

PTES DE TRESORERIE - ACTIF

LDESDEBITEURS) ____________
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

TOTAL

5-@

2.778.107,70)

BLEAU DES DETTES

DETTES

TOTAL % PLUS [ %
DE1AN

MOINS %
DE1AN

ECHUES ET %
NON PAYEES

OPERATEURS CREDITEURS

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT A REGLEMENT DIFFERE

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER

AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
PERSONNEL

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.183.009,73] 0,08

2.183.009,73 0,08

ORGANISMES SOCIAUX

AUTRES CREDITEURS

7.518,66 -

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

7.518,6 -
2.175.491,07] 0,08

2.175.491,07 0,08

COMPTES FINANCIERS - PASSIF

31712/2021

317212022 T
I

|
[EMPRUNTS A TERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS

3S)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE TITRES

EXERCICE PRECEDENT

ACTIONS

EXERCICE
PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES

ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS

OBLIGATIONS ORDINAIRES
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS R

TCN

BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

BDT

0,07] 0,04] 0,42] ]

BONS DU TRESOR

0,07| 0,04] 0,42] K

TITRES D'OPCVM

ACTIONS SICAV
PARTS FCP.

AUTRES TITRES

AUTRES TITRES

TOTAL

0,07] 0,04] 0,42 ]

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

12.898.167,31|AFFECTATION DES RESULTATS 12.898.167,31

REPORT A NOUVEAU

CAPITAL

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION

12.898.167,31

33.382,67| DIVIDENDES
REPORT A NOUVEAU B

RESULTAT NET DE LEXERCICE
AUTRES PRELEVEMENTS

AUTRES (A PRECISER)

TOTAL

.167,31| TOTAL 12.898.167,31

5 2
5.105.107§ 2.778.107,70) gant as

RAPPORT DU COMMISSAIRE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «CASH GARANTI», nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-
joints, qui le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état des
soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 2 892 260 438,40
y compris un bénéfice a affecter de DH 36 270 683,82.

Ces états ont été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19,
sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement «CASH GARANTI » au 31 décembre 2022 conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I’auditeur & I’égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépend du FCP conft aux régles de déontologie qui s’appliquent &
Paudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
dé i qui nous i selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance & ’égard des états de
synthése

La Direction est ble de la pré| et de la pré: fidele des états de synthése,

au iel ble en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle

comme né ire pour p la pr ion d'états de synthése exempts

d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offie a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de I’établissement de gestion de surveiller le
processus d’information financiére du FCP.

COMPTES

Responsabilités de ’Auditeur & I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivier un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

é aux normes i permettra toujours de détecter toute anomalic
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
sont idérées comme i i lorsqu’il est rai de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
Enoutre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalic
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions i i du contrdle interne ;

, les fausses oule

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I’audit
afin de concevoir des éd d’audit tiées aux cil et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I’efficacité du contrdle interne du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
b des faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & existence ou non d’une i i ignificative liée & des é ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I’existence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifi¢e. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
¢ et évé - d’une maniére propre a donner une

es
image fidéle.

Casablanca, le 13 février 2023.
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP SG CASH PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH PLUS

Forme juridique : FCP

ICE : 001585460000038

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FOPCVM : Monétaire. La sensibilit¢ du FCP est
en permanence inférieure ou égale a 0,5

Politique d' ion des ré : C
des revenus.

ion intégrale

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif du fonds est d'offrir a court terme un rendement aligné a celui de son indice de référen

Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que ces-
sionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure

(Monia), en saisissant les és offertes sur le marché monétaire.

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

aun an. Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions

de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :

- Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par 'Etat ;

- Dépbdts a terme / Obligations privées ;

- Titres d'OPCVM monétaires ;

- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation ;

- Opérations de pension ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét emprunt de titres dans le respect des régles et
- Le fonds pourra investir un maximum de 10% de son actif net dans des obligations subordi
d'annulation de paiement des intéréts.

ACTIF

Sur I'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée
de I'ensemble des maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement moné-
taire avec deux hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable
du Trésor en matiére de financement de son besoin.

Dans ces conditions, la gestion a décidé d'optimiser le rendement du fonds en
optimisant sa poche privée et a décidé d'alléger la sensibilité du fonds en se
repositionnant sur des maturités courtes.

Ceci a permis au fonds de terminer I'année avec une performance de +1,49%
et une sensibilité de 0,24.

des conditions de la réglementation en vigueur ;
lonnées perpétuelles assorties de mécanisme d’absorption de pertes et/ou

[ ACTIF

31/12/2022 31/12/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)

PASSIF 31/12/2022 31/12/2021

[TERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

[TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

JAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL | =A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 4.461.480.921,49| 2.910.123.737,49
IACTIONS
(OBLIGATIONS 992.697.227,20) 710.673.465,39

1.488.964.904,98

1.455.609.997,03]
524.208.792,28

569.899.133,39

614.723.579,24]
1.014.827.559,47|

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

4.461.480.921,49|

2.910.123.737,49

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 1.565.597,40| 504.097,01
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) E E
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1.565.597,40] 504.097,01
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E E
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =1 1.565.597,40 504.097,01
TOTAL GENERAL = I+I+llI 4.463.046.518,89| 2.910.627.834,50

[CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS

FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

4.390.760.024,07|
2.909.739.447,59
1.487.515.976,69

2.849.025.158,67|
2.114.745.342,38
737.351.186,10]

-6.153.679,19

-341.721,02]

-4.633.91
-4.633.91

73.252.936,78|
73.252.936,78

6,31
6,31

-1.649.298,32

-1.422.071,49|

10.293.867,98]
10.293.867,98]

48.771.122,62)
48.771.122,62

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

4.459.379.044,54

2.908.090.149,27|

lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

3.667.474,35

20.074,61
3.647.399,74

2.537.685,23]

20.074,61
2.517.610,62

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

3.667.474,35

2.537.685,23)

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALII=L

TOTAL GENERAL = I+lI+1I

4.463.046.51

8,85;]

2.910.627.834,50)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

|Produits sur opérations financiéeres (A) 62.987.845,72] 56.258.842,56] [AcTiONS ] ] ] ]
Produits sur actions
Produits sur obligations 21.110.447,17] 19.507.014,58] 2(?:8:: ESLECESTEES ] ] ]
Produits sur titres de créances négociables 19.623.013,63 16.668.179,15]
Produits sur tittes OPCVM OBLIGATIONS 992.697.227,20) 710.673.465,39) 21.110.447,17|  19.507.014,58
Produits BDT 13.332.713,09) 11.687.788,13] | OBLIGATIONS ORDINAIRES 992.697.227,20) 710.673.465,39) 21.110.447,17]  19.507.014,58
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 8.921.671,83 8.395.860,70 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E E g E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E : E E
Prqdyits sur opérations financit:ares aterme BON DU TRESOR 1.455.609.997,03 614.723.579,24| 13.332.713,09) 11.687.788,13|
Intéréts sur comptes courants a terme ’ 1 | BONDUTRESOR 1.455.609.997,03) 61472357924 13.332.713,09] _ 11.687.788,13
L’,‘::éiﬁf::&rcogr‘;:?;:%‘:)f:;: e sces TCN 1.488.964.904,98  569.899.133,39  19.623.013,6) _ 16.668.179,15
IAutres produ?ts sur opérations financigres ] | BILLETS DE TRESORERIE 20.184.192,00 g 430.257,20) 108.922,00|

CERTIFICATS DE DEPOT 1.045.915.046,30) 422.278.273,39| 14.633.145,00] 11.446.436,90|
Charges sur opérations financiéres (B) 1.524,28| 7.574,45| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 422.865.666,68 147.620.860,00) 4.559.611,43] 5.112.820,25)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 1.434,79 6.975,51| |TITRES D'OPCVM 1 1 h 1
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP E
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV h h - 1
Ch?rges sur emprunts - OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 524.208.792,28} 1.014.827.559,47| 8.921.671,83 8.395.860,70)
erts su comples courts s ] ] ] »
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION A i ] 1

TITRES RECUS EN PENSION 524.208.792,28 1.014.827.559,47] 8.921.671,83 8.395.860,70|
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 62.986.321,44] 56.251.268,11] |AUTRES TITRES - - h '
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES . ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 4.461.480.921,49| 2.910.123.737,49) 62.987.845,72|  56.258.842,56|
Produits non courants
Frais d tion (D) 11.445.246.45| 10.161.561,35| Autres
lcrais de gestion 202:200, 107901, PERATIONS FINANCIERES A TERME 1.565.597,4 4.097,01 ] ]
Charges externes 1.436.448,00) 1.247.858,47 0 ONS CIERES 565.597,40 504.097,0
Impots et taxes COMPTES A TERME i
Charges de personnel
JAutres charges de gestion courante - -| | COMPTES A VUE 1.565.597,40) 504.097,01 E
Dotation aux frais de gestion budgetés 10.008.798,45 8.913.702,88
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1
ICharges non courantes
I-Résultat net de l'exercice (1+C-D) 51.541.074,99 6.089.706,76| L TOTAL 446304651889 2910.627.83450] 62987.84572) 56.258.84254
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 21.711.861,79 2.681.415,86
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 21.711.861,79 ECEEEEE EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

73.252.936.78|

48.771.122,62)

31/12/2022 31/12/2021
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 294.660,216 195.030,302]
Valeur liquidative de fin de période 15.138,97] 14.910,96|




ETAT DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS' 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 Désignation ite par titre globale enDH o o0 oot au total Acti
e DEFAVORABLES MAQ000095408  OBL ANP 23/06/2022 2.61% 7A 200 9:0327( 2: 20. (3:‘:52‘3) 00
% 1 z X
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 62.986.321,44) 56.251.268,11, IAGENCE NATIONALE DES PORTS. 075
RESULTAT NET DE L EXERCICE 51.541.074,99| 46.089.706,76] OBI ANP 3.02% 04/06/2019 10A 191 70.576,21 13.480.056.11
RESULTAT A AFFECTER (A) 73.252.936,78) 48.771.122,62] 24.481.814,16 MA0000095200 OBL ARADEI 04/11/2021 2.87% 5A 200 100.059,43 20.011.886,00
ARADEI CAPITAL 090
PRODUITS GAPITALISES (8) 3963.401.79 3157.80415 805.597,63 MA0001410515 BT ARADEI CAPITAL 2.65% 06/06/2022 525 200 100.920,96 20.184.192,00
Commissions de souscriptions et de rachats 1 MA0001523201 D ATW 01/02/2021 1.08% 2A 595 101.688,94 60.504.919,30
Plus Values réalisées 3.963.401,78| 3.157.804,15) 3.963.401,78 MA0001520982 CD ATW 20/06/2019 2.86% 4A 238 101.226,16 24.091.826,08
Augmentation des différences d'estimations ] MAO000092447 OB SUB ATW 3.61% 22/12/2014 10A 236 99.906,93 2357803548
oy IATTIJARIWAFA BANK 349
Augmentation des différences de change . MA0000093320  Oblig SUB ATW 20/06/2017 2.81% 7A 210 100.533,07 21.111.944,70
CHARGES CAPITALISEES (C) 8.809.503,67| 7.516.668,51 1.292.835,16) MAO000093056  OBL SUB ATW 2.81% 23/12/2016 7A 200 100.060,91 20.012.182,00
Moins Values réalisées 4.305.122,8 4.579.875,64 274.752,84 MA0000092843 OB SUB ATW 2.66% 28/06/2016 7A 64 100.635,89 6.440.696.96
Diminution des différences destimations 4.504.380,87] 2.936.792,87] 1.567.588,00) [AUTOROUTES DU MAROC MAQ000091910 _OBL ADM 03/06/2013 3.13% 10A 243 100.716.85 24.474.194,55 055
Frais de négociation i MA0000091894  OBL SUB BMCE 2.84% 23/01/2013 10A 705 102.686,56 72.394.024,80
rais de negociatio MAO000092561  OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 /10 ANS 400 100.948,36 40.379.344,00
Diminution des différences de change MAO000095416  OBL SUB BOA 20/06/2022 2.57% 10A 300 100.658,45 30.197.535,00
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) ~2.836.101,8 287.237,53 MAG001523689  CD BMCE 26/04/2021 1.99% 2A 240 100.896,97 24.215.272,80
[BANK OF AFRICA 506
| RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 68.406.834,8¢ . MA0001523697 CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 200 99.911,69 19.982.338,00
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 1.482.882.060,3 747.645.054,01 735.237.006,30) MAC001524885  OD BOA 1.91% 1A 200 100.868,35 20173.070.00
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 23.629.028.984,3: 19.054.072.581,39| 4.574.956.402,93] MA0001521824 CD BMCE 16/01/2020 2.72% 3A 180 102.570,93 18.462.767,40
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 22.146.146.923,9: 18.306.427.527.31 3.839.719.396,63 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000093882 _ OBI BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV. 538 99.980,25 53.789.374,50 1.21
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) A [BEST FINANCIERE MMA0000094633 _ OBL BEST FINANCIERE 3% 28/07/2020 7A 300 100.640.74 30.192.222.00 068
MA001525346  CD BMCI 23/08/2022 2.15% 6 MOIS 700 100.633,42 70.443.394,00
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 2.908.090.149,2 MAO001525155 CD BMCI 16/06/2022 1.95% 1A 450 100.817,97 45.368.086,50
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/~(F)+(G) 4.459.379.044,5: 1.551.288.895,2 MA001525569  CD BMCI 2.65% 27/10/2022 3M 140 100.406,12 14.056.856,80
lBMCI 364
— MAO000093783 OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 133 100.101,82 13.313.542,06
| Tableau d'analyse de Ia valeur liquidative VARIATION MAQ001525148 CD BMCI 13/06/2022 2% 1A 102 100.414,11 10.242.239,22
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 FAVORABLES DEFAVORABLES MAQ000094161 OB BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 90 100.012,07 9.001.086,30
Valeur liquidative de cloture 15.133,9. 12.910,99) 22301 | MAQ001525726 CD CAM 2.9% 20/11/2022 3M 800 100.194,46 80.155.568,00
J—Résunat 3 affecter () 73752 936.76] 112200 FTYTIIIE. - MA001524638  CD CAM 15/0212022 1.95% 52 S 580 101.562,88 58.906.470,40 -
Actif net de cléture (B) 4.459.379.044, 2.908.090.149,27)  1.551.288.895,27] CD CAM 14/04/2022 1,86% 9M 400 101.299,71 40.519.884,00
Nombre dactions ou de parts (C) 195.030,30) 99.629.91 MA001525627  CD CDGK 2.65% 28/10/2022 400 100.427,33 40.170.932,00
T —— = —| lCDG CAPITAL 1,58
Valeur liquidative unitaire de cloture (B/C) - 149109 22301 MAO001524604 __CD CDG 1.91% 07/02/2022 1A 300 101.582,51 30.474.753,00
| Dont part capital (B-A) /C 14.885.37] 14.660,90} 224,47| [cFa MA0001525296 CD CDM 29/07/2022 1.95% 6M 600 100.750,07 60.450.042,00 1,35
Dont part revenu (A/ C) 248,60] 250,07 1,47] MA001525536  CD CIH 2.65% 21/10/2022 3M 1.925 100.480,06 193.424.115,50
MA0000092462  OBL SUB CIH 09/01/2015 & 3.70% sur 10ANS 668 102.436,89 68.427.842,52
[CIH BANK 609
TABLEAU DES CREANCES MAQ000092991 _ OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 /10 A 100 100.149,08 10.014.908,00
MA001008301  BSF EQDOM 29/01/2021 2.03% 2A 940 5088158 47.828.685,20
BLUS MOINS ECHUES NON MAOQ00094179  OBL EQDOM 27/11/2019 2,72% 4A 570 24.889,27 14.186.883,90
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES I MA0001008368  BSF EQDOM 31/03/2021 1.98% 2A 300 5057341 15.172.023,00 -
OPERATEURS DEBITEURS MAQ001008780  BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 300 100.625,02 30.187.506,00
COUPONS A RECEVOIR BSF EQDOM 81/05/2021 1.99% 2A 300 50.260,53 15.078.159,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA002016691  BDT 16/01/2022 1.55% 2 A 3642 101.770,39 370.647.760,38
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA002017731  BDT 2.90% 12/12/2022 1M 1.765 100.152,18 176.768.597,70
MA002017657  BDT 05/1212022 2.70% 3M 1.343 100.154,46 134.507.439,78
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA002017616  BDT 28/11/2022 2.60% 3M 1124 100.185,90 112.608.951,60
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002017715  BDT 2.95% 12/12/2022 1M 819 100.156,61 82.028.263,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002012922 BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 750 103.266,20 77.449.650,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002017301 BDT 15/08/2022 1.95% 6M 500 100.626,70 50.313.350,00
PERSONNEL MA002017459  BDT 2.03% 19/09/2022 6M 490 100.381,08 49.186.729,20
AUTRES DEBITEURS VACGoa0IGETe BT s008a008 17500 1A o0 iy Sas0057200
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0002017625  BDT 2.32% 24/10/2022 3M 400 100.399,14 40.159.656,00
DEPOT A TERME — 261
MA002017178  BDT 1.75% 18/07/2022 6M 380 100.753,96 38.286.504,80
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA002017145  BDT 04107/2022 1.75% 6M 330 100.868,36 33.286.558,80
MA002017673  BDT 12/12/2022 2.80% 3MOIS 320 100.122,26 32.039.123,20
MA002017442  BDT 2.05% 19/09/2022 6M 317 100.391,12 31823.985,04
31/12/2022 31/12/2021 MA002017509  BDT 2.35%24/10/2022 3M 302 100.406,72 30.322.829,44
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MAQ002017681  BDT 12/12/2022 2.75% 3MOIS 290 100.109,70 29.031.813,00
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) | MA0002014944 BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 275 102.017,80 28.054.895,00
EPOTS A VUE REMUNERES MA0002017467 BDT 2.04% 19/09/2022 6M 256 100.386,10 25.698.841,60
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 1.565.597,40] 504.097,01 MA002017517  BDT 2.40% 24/10/2022 3M 200 100.419,33 20.083.866,00
BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES . MA002017400 __BDT 2.05% 05/09/2022 6M 100 100.506.50 10.050.650,00
- [FEC MMA0000093628 _ Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 269 99.949,44 26.886.399.36 060
TOTAL FTES DE TRESOREAIE - ACTIE 15655074 50409701 [FT ENERGY Cil MA000051328 _ OBL FT ENERGIA 14/11/20223.15% 3A 450 100.409.62 45.184.329,00 1,01
2209.997 097 MA0000094450  OBL LABEL-VIE A 28/05/2020 2.66% 5A 600 101.010,95 60.606.570,00
MAO000095036  OBL label vie 20/07/2021 2.38% 5A 200 100.426,57 20.085.314,00
ABLEAU DES DETTES IHYPER SA (LABEL VIE) 2,19
OBL Iabel vie A 20/07/2021 2.38% 7A 200 86.079.92 17.215.984,00
MA0001007394  BSF MAGHREBAIL 20/03/2019 3.19% 4A 200 2560592 5.121.184,00
DETTES TOTAL % | PLUS [%| MOINS % ECHUES ET % IMAGHREBAIL 021
DE1AN DE1AN NON PAYEES MA001007329 BSF MAGHREBAIL30/01/2019 3.31% 4A 170 25.758,44 4.378.934,80
OPERATEURS CREDITEURS - - MA000093866  OBI MEDITELECOM 3.45% 18/12/2018 7A 1.800 42.846,44 77.123592,00
SOUSCRIPTIONS A PAYE - - MA0000094237 OB MEDI TELECOM 10/12/2019 3.16% 7A 900 57.145,55 51.430.995,00
FFERE - - IMEDITEL 434
URS SUR CONTRATSATER - - MA000095382  OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 750 87.148,02 65.361.015,00
S CREDITEURS - - loce 1MA0000093023 __ OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 800 99.927,20 79.941.760,00 1.79
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS D o [RCI FINANCE MAROC MAO001007881 BSF RCI FINANCE 2.72% 21.01.2020 3A 530 102.524,43 54.337.947.90 1,22
RTEURS DE PARTS - - MAQ001525685  CD SGMB 31/10/2022 2.55% 3M 1.379 100.383,70 138.429.122,30
ET COMPTES RATTACHES 3.667.474,35 0,08 3.667.474,35| 0,08 MA0000092587 OB SGMB 3.51% 20/06/2015 10ANS 573 100.708,52 57.705.981,96
PERSONNEL - - MA001525379  CD SGMB 30/08/2022 2.2% 6M 500 100.589,63 50.204.815,00
ORGANISMES SOCIAUX B - SOCIETE GENERALE 654
ETAT - - MA001524935  CD SG 29/04/2022 1.91% 1A 250 100.833,60 25.208.400,00
AUTRES CREDITEURS 20074561 - 20.074.61 - MA001520388  CD SGMB 22/02/2019 2.92% 7A 200 101.700,87 20.340.174,00
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3.647.399,74] 0,08 3.647.399,74] 0,08 MA0001008285  BSF SOFAC 12/01/2021 2.28% 2A 820 102.166,25 83.776.325,00
SOFAC CREDIT 290
MA001008319  BSF SOFAC 03/02/2021 2.18% 2 ANS 450 101.870.20 45.841590,00
MMA001008343 BSF SOGESLEASE 12/03/2021 2.08% 2A 280 101.415,35 28.396.298,00 064
COMPTES FINANCIERS - PASSIF MA001007147  BSF WAFABAIL 02/05/2018 3.36% 5A 379 102.169,62 38.722.285,98
MA0001008145  BSF WAFABAIL 2.52% 10/08/2020 3A 200 100.327,98 20.065.596,00
177
[ 31/12/2022 I 3171272021 MA001008806  BSF WAFABAIL 06/04/2022 2.27% 2A 200 100.425,05 20.085.010,00
MAC001008673  BSF WAFASALAF 08/11/2021 2.07% 2 A 140 99.100,87 13.874.121,80 031
INTS ATERME Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ES (SOLDES CREDITEURS; Créances des titres recus en pension 524.208.792,28 1,75
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Liquidité 3 1.565.59: 0,04
S COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Autres actifs 0,00 0,00
4.463.046 518,89 100%

I Total actifs

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

2Si non inscrit a DC,

Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour [es rois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans.

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF;

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU S

RESULTATS A AFFECTER

REPORT A NOUVEAU

COMPTES DE REGULARISATION

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

MONTANT MONTANT
48.771.122,62| AFFECTATION DES RESULTATS '71.122,62|
CAPITAL 48.771.122,62|
2.681.415,86] DIVIDENDES K
REPORT A NOUVEAU R
46.089.706,76] AUTRES (A PRECISER)
48.771.122,62| TOTAL 48.771.122,62|

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES |MOINS VALUES| PLUS VALUES |MOINS VALUES —

[ACTIONS | Montant/Quantité
IACTIONS COTEES ] [Pensions livrées
JACTIONS NON COTEES 1 |ActifNet 2.459.379.044 54
IOBLIGATIONS 134.259,96 739.736,81 289.496,2 64.918,11 [Nombre d'actions ou de parts 294.660,216)
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 134.259,96| 739.736,81 289.496,27| 64.918,11
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS | SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - ST SRR
[rcn 603.435,16] __1.629.034,98) 208.274,11] __1.611.063,83)
[BILLETS DE TRESORERIE 384,20] ]
ICERTIFICATS DE DEPOT 295.746,28] 532.411,17] 49.166,99) 939.629,58
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 307.304,68 1.096.623,81 159.107,12| 671.434,25| /\\—

DT 497.464,92| 1.936.351,02| . 2.903.893,70 3 e \
[BONS DU TRESOR 497.464,92]  1.936.351,02) - 3 903.893.70 [Sele) Ba. Fediic

ITRES D'OPCVM 2.728.241,75| ] 85, PoASAEL
[ACTIONS SICAV K <ot 05’6‘7:’2
IPARTS FCP 2.728.241,75| - Far
|AUTRES TITRES ]
JAUTRES TITRES -
[ToTAL 3.963.401,79] _ 4.305.122,81 _ 3.157.804,15| __ 4.579.875,64)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «SG CASH PLUS», nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-
joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, 1état des
soldes de gestion pour I’exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 4 459 379 044,54
y compris un bénéfice a affecter de DH 73 252 936,78.

Ces états ont été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de 1’épidémie de Covid-19,
sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier he ci-d sont et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de Iexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement « SG CASH PLUS» au 31 décembre 2022 conformé; au référentiel
comptable admis au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de I’auditeur a I'égard de I’audit des états de synthése » du présent rapport.
Nous sommes indépendants du FCP conformé aux régles de déontologie qui s’appliq a
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologi qui nous i bent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance & I’égard des états de
synthése

La Direction est ble de la pré et de la pré fidele des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle
idére comme né é ion d'états de hése exempts

pour p a prép
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est & la Direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité du FCP a p ivre son exploitation, de i le cas échéant, les questions
relatives  la ité de I'exp et d’appli le principe comptable de continuité

"exploitation, sauf'si la direction a I'i de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de I'établissement de gestion de surveiller le
d'infk : :

du FCP. .

Responsabilités de I’Auditeur a I'égard de I’audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
et de délivrer un rapport de Iauditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas quun audit réalisé

permettra toujours de détecter toute anomalie

aux normes

significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles

sont

de s’attendre a ce que,

comme lorsqu’il est

individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
Enoutre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissi ires, les fausses dé ions ou le du contrble interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I"audit
afin de concevoir des é d’audit iées aux ci et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I’efficacité du contréle interne du FCP ;

nous apprécions le caractére approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
i des estimati faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d’ itation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I"existence ou non d’une i de significative liée & des évé ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus dattirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
é érations et évé jacents d’une maniére propre a donner une

es
image fidéle.

Casablagca, le 13 fgvrier 2023.
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SOCIETE GENERALE SICAV SG EXPANSION

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV SG EXPANSION a pour objectif de surperformer son indice de référence MASI sur la durée de placement recommandée en investissant dans des
entreprises de toutes capitalisations et de tous secteurs économiques confondus. La stratégie d'investissement de la SICAV SG EXPANSION privilégie une
gestion dynamique des placements en actions. La SICAV investira en permanence au moins 60% de son actif, hors titres d OPCVM «actions» et liquidités, en
actions, certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé ouvert au grand
public, tout en respectant la réglementation en vigueur.La SICAV pourra réaliser des opérations de prét-enprunt de titres dans le respect des régles et des
conditions de la réglementation en vigueur.la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des titres

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG EXPANSION
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585427000056
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Actions

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le marché actions a cléturé I'année 2022 en territoire négatif affichant une per-
formance de -19,75%. Le fonds EXPANSION a ainsi réalisé ainsi une perfor-

:olitique d'aff des ré i isation intégrale libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaire en vigueur.  La SICAV sera investie en : Actions -Certificats d'investissement et mance de -19,4% contre une performance de -19,7% pour son benchmark , soit
6 revenus. droits d'attribution ou souscription -Titres de créances négociables -Titres de créance émis ou garantis par I'état -Obligations privées -Titres d'OPCVM - Titres de  une surperformance de 0,4%. Cette surperformance s'explique par une sélection
fonds de placements collectifs en titrisation -Titres d'organismes de placement collectif en capital-- Dépots a terme - Opérations de pension - La SICAV pourra  rigoureuse des titres ainsi que par une exposition du risque maitrisée.
également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et /ou d'annulation de paiement des interéts.
ACTIF . passF
ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 22.041.759,20] 72.368.473,08
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 63.634.900,53] 69.564.459,65]
ICONSTRUCTIONS ’ ’
EMISSIONS ET RACHATS -43.046.248,99 -9.520.255,66
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 249.300,99 141.092,11
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -3.645.846,02) 9.062.281,07]
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -370.987,58 -282.724,71
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 5.220.640,27 3.403.620,62f
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL I=A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 20.938.500,66) 72.692.951,54 88%‘;%2 BE Eggﬂtﬁggﬁﬁ'&? ((g)) jg;-g:gvgg j gg-ggg’gg
ACTIONS 18.892.787,75) 70.130.388,54] : ’ : :
OBLIGATIONS 1 -| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1 *| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) : :
TITRES D'OPCVM i i
BON DE TRESOR 1.502.300,42) -| [|RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 181.529,17| 482.574,55|
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 543.412,49 2.562.563,00] [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 181.529,17] 482.574,55
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 22.035.639,79| 72.697.181,60)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.175.217,12 700.187,30| |oPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
COUPONS A RECEVOIR 1 -| |JOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES : :
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1.175.217,12 700.187,30
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME IOPERATEURS CREDITEURS (G) 394,73 305.196,99
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 394,73 305.196,99
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AOSESQQEOUPHESRi'?EEBIQ—SELCJSE §¥ERU%OSNTRATS ATERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 139.103,36) 441.269,86
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) %@%ES CREDITEURS 2604 110236
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 139.057:32 440:167:50
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 22.113.717,78] 73.393.138,84| [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (l) 61.420,10) 50.509,61
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 139.498,09 746.466,85|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) . - gﬁggﬁﬁ?gwﬁg&?s - PASSIF (L) k :
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E E
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 61.420,10 50.509,61 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - = | |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - -
TOTAL Il =1 61.420,10f 50.509,61 TOTAL GENERAL = I+l1+l1l 22.175.137,88] 73.443.648,45)
TOTAL GENERAL = I+l1+l1l 22.175.137,88 73.443.648,45)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 1.003.196,35| 1.888.857,28| [ACTIONS 18.892.787,75) 70.130.388,54 967.492,38} 1.860.846,85)
Erogu!zs sur agtl!onff 967.492,38 1.860.846,85) | ACTIONS COTEES 16.892.787,75 70.130.388,54 967.492,38|  1.860.846,85
rocults sur obligations - ’ 1 [ AcTions NON cOTEES 1 1 ] ]
Produits sur titres de créances négociables E L
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS u 4 . 3
Produits BDT 3.805,17] 2.998,08 | OBLIGATIONS ORDINAIRES 1 1
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 31.898,80) 25.012,35] OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - -
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E g g |
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 1.502.300,42) g 3.805,17] 2.998,08
Intéréts sur comptes courants & terme ] 1 [ BONDUTRESOR 1.502.300,42 i 3.805,17 2.998,08
Intéréts sur comptes courants a vue TCN ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéeces
* P X B BILLETS DE TRESORERIE g E
JAutres produits sur opérations financiéres E E CERTIFICATS DE DEPOT 1 1
Charges sur opérations financiéres (B) 29.343,33] 10.771,15| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT h h
Charges sur acquisition et cessions temp de titres R -| |TITRES D'OPCVM h h h h
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g g
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | | |
(Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 543.412,49 2.562.563,00] 31.898,80) 25.012,35
E:errets surrcorr:prf cc:urants cquedneyrs 29.343,33] 10.771,15) TITRES DONNES EN PENSION ] ] ] i
Autaregsefhsa‘i g: saur 'gséggti‘:)enss ?m::cpig‘r’:: TITRES RECUS EN PENSION 543.412,49 2.562.563,00 31.898,80 25.012,35
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES : : | b
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 973.853,02 1.878.086,13| [AUTRES TITRES ’ ’ ’ ’
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - - : :
Produits accessoires TOTAL 20.938.500,66) 72.692.951,54] 1.003.196,35) 1.888.857,28)
Produits non courants
Autres
Frais de gestion (D) 970.032,97| 1.485.042,23| | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.236.637,22) 750.696,91 i i
Charges externes 25.753,12 33.476,98| | COMPTES A TERME R R
Impots et taxes
(Charges de personnel | COMPTES AVUE 61.420,10) 50.509,61
utres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 944.279,85 1.451.565,25|
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.175.217,12) 700.187,30)
ICharges non courantes
TOTAL 22.175.137,88) 73.443.648,45| 1.003.196,35 1.888.857,28
II-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 3.820,05( 393.043,90
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 177.709,12 89.530,65
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 177.709,12) szl EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom_gtes‘ sur dividendes de I'exercice (F) Exercice Exercice précédent
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 108.094,00] 1.464,00|
ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 181.529,17 482.574,55| |Valeur liquidative de fin de période 203,85 49.656,54




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par titre Valorisation globale en % par rapport au
FAVORABLES DEFAVORABLES en DH (O DH (D=C’A) total Actif
SUR OPERATIONS FINANCIERES 973.853,02) 1.878.086,13)
NET DE L EXERCICE 90| IAFRIQUIA GAZ MA0000010951  AFRIQUIA GAZ 169 4.650,00 785.850,00 3,54
RESULTAT A AFFECTER (A) . .045,38
PRODUITS CAPITALISES (B) 7.138.260,77]  11.696.205,26) 4557.944,49]  [AKDITAL MA0000012585  AKDITAL 760 276,00 209.760,00 0,95
Commissions de souscriptions et de rachats 249.300,99) 141.092,11 108.208,88]
Plus Values réalisées 6.888.959,78} 3.765.742,17| 3.123.217,61 JARADEI CAPITAL MAO000012460  ARADEI 1.080 405,00 437.400,00 197
ion des diffé imati 7.789.370,98) 7.789.370,98)
Augmentation des différences de change E E IATLANTA MA0000011710  ATLANTA 1.662 125,00 207.750,00 0,94
CHARGES CAPITALISEES (C) 14.747.434,18] 644.846,26| 14.102.587,92}
Moins Values réalisées 1.668.319,51 362.121,55} 1.306.197,96]  |ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445  ATTIJARIWAFA BANK 10533 392,00 4.128.936,00 18,62
Diminution des différences destimations 12.708.127,09) 12.708.127,09)
Frais de négociation 370.987,58 282.724,71 88.262,87] MA0000012437  BANK OF AFRICA 4.009 172,00 689.548,00
Diminution des différences de change i R .
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 7.609.173.41 18.660.532,41 [BANK OF AFRICA 3,11
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) -7.427.644,24] 18.961.577,79)
AAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -43.233.897,57] 33.559.775,88| MA0000801219  DABOA 1p65 39 2,65 103,35
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 3.470.002,79) 9.228.216,16} 5.758.213,37)
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 46.703.900,3¢] 18.902.337,8| 27.801.562,51 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884  BCP 3.425 231,00 791.175,00 3,57
Distribution des ices (Exercice antérieur) i
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 72.697.181, 1.859.811,86) ICIH BANK MA0000011454  CIH 1.489 304,00 452.656,00 2,04
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/~(F)+(G) 22.035.639,79 50.661.541,81
ICIMENTS DU MAROC MA0000010506  CIMAR 756 1.280,00 967.680,00 4,36
P iquidati | | VARIATION
DESIGNATION 31/12/2022 | 31/12/2021 | __ FAVORABLES DEFAVORABLES lemT MAO000011793  CMT 72 1.680,00 120.960,00 055
Valeur liquidative de clture
Résultat a affecter (A) ICOSUMAR MA0000012247  COSUMAR 5.040 190,00 957.600,00 4,32
Actif net de clture (B)
Nombre d'actions ou de parts (C) 106.630,0 ICREDIT EQDOM MA0000010357  CREDIT EQDOM 123 850,00 104.550,00 047
Valeur liquidative unitaire de cléture (B / C)
| Dont part capital (B-A) / C | DISWAY MA0000011637  DISWAY 22 670,00 14.740,00 0,07
Dont part revenu (A/C) | 327,96|
MA0002017731  BDT 2.90% 12/12/2022 1M il 100.152,18 1.101.673,98
TABLEAU DES CREANCES [ETAT MAROCAIN 677
PLUS MOINS ECHUES NON MA0002017715  BDT 2.95% 12/12/2022 1M 4 100.156,61 400.626,44
CREANCE TOTAL | D'UN AN N AN RECOUVRES 0002017715 95 0 001566 00.626,
IOPERATEURS DEBITEURS 1.175.217,12 1.175.217,12]
COUPONG A RECEVOIR HPS MA0000011611  HPS 76 6.500,00 494.000,00 2,23
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1.175.217,12 1.175.217,12]
SPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERVE HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801  LABEL VIE 269 4.650,00 1.250.850,00 564
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR IMMORENTE INVEST MA0000012387  IMMORENTE INVEST 494 96,30 47.572,20 021
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ILAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320  LAFARGEHOLCIM MAROC 1.131 1.350,00 1.526.850,00 6,89
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS MA0000011058  MANAGEM 291 2.530,00 736.230,00 332
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME AROC TELECOM MAO000011488  ITISSALAT AL-MAGHRIB 19.623 95,00 1.864.185,00 841
COMPT FINANCIERS ACTIF IMICRODATA MA0000012163  MICRODATA 359 541,80 194.506,20 0,88
UTANDIS MA0000012395  MUTANDIS 2.005 218,00 437.090,00 197
31/12/2022 31/12/2021
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS
RME (INFERIEURS A 2 ANS ) | [sALAFIN MA0000011744  SALAFIN 23 570,00 13.110,00 0,06
E REMUNERES
SOLDES DEBITEURS 61.420,10] 50.509,61
e S DTS 1 lsAMIR MA0000010803  SAMIR 4530 0,00 0,00 0,00
TES DE TRESORERIE - ACTIF
61.420,10) 50.509,61 ISNEP MA0000011728  SNEP 138 620,00 85.560,00 0,39
BLEAU DES DETTES ISOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365  SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 138 2.398,00 330.924,00 1,49
DETTES TOTAL % T PLUS [%]  WOINS % T ECHUESET | % ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312  SODEP-Marsa Maroc 3.137 216,00 677.592,00 3,06
DE 1 AN DE 1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS 394,73 394,73 - ISOTHEMA MA0000012502  SOTHEMA 182 1.320,00 240.240,00 1,08
SOUSCRIPTIONS A PAYER -
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 394,73 394.73 -
| ORERATEURS GHEDITEURS SUR CONTRATS ATER - [TAQA MOROCCO MA0000012205  TAQA MOROCCO 479 1.098,00 525.942,00 237
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS -
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - racc MA0000012528  TGCC 334 125,00 41.750,00 0,19
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS N
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 139.103,36] 0,63| 139.103,36 | 0.63 [TOTAL MAROC MA0000012262  TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 1 1.298,00 144.078,00 0,65
PERSONNEL - N
gﬁﬁ_AN'SMES SOCIAUX E - IWAFA E MA0000010928 ~ WAFA ASSURANCE 110 3.760,00 413.600,00 187
AUTRES CREDITEURS 46,04 46,04 - PP
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 139.057,32] 0,63 139.057,32| 0,63 [Dépédt a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
COMPTES FINANCI ERS - PASSIF [Créances représentatives des titres recus en pension 543.412,49 2,45
I SRS 5 ILiquidité 3 61.420,10 028
EMPRUNTS ATERVIE lAutres actifs 1.175.217,12 530
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Total actifs 22.175.137,88 100%
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES L e
ACTIONS FORTEFEULLE THRES S eo0 50 M°'ff§s‘§§5§%| e s ranas M°'"§s‘.§f.';‘;ji§ MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

ACTIONS COTEES 6.888.959,7: 1.668.319,51 3.765.742,17] 360.495,80
ACTIONS NON COTEES -
OBLIGATIONS .
OBLIGATIONS ORDINAIRES |
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - Actif Net 22.035.639,79
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - [Nombre d'actions ou de parts 108.094.00]
TCN E
BILLETS DE TRESORERIE ] SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
CERTIFICATS DE DEPOT R
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT -
BDT 1.625,75
BONS DU TRESOR 1.625,75
TITRES D'OPCVM E
ACTIONS SICAV ] E

Montant/Quantité

Pensions livrées

PARTS FCP - B |
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER
REPORT A NOUVEAU

COMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE
AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 482.574,55)

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilités de Pauditeur pour Iaudit des états de synthése

FFECTATION DES RESULTATS

Opinion

Conformément a la mission qui nous a été a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société
d’Investissement a Capital Variable «SG EXPANSION », nous avons effectué l'audit des états de
synthése ci-joints dudit, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas

f:harges,.l'élal des ’soldes .de gestion pour I’exercice c!os a cette dﬂl_e ainsi que et Pétat des quun audit réalisé AUz, MONCS permettra toujours  de
informations complémentaires (ETIC).Ces états de synthése font ressortir un actif net de ~ DH détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter
22 035 639,79 y compris un bénéfice a affecter de DH 181 529,17. Ces états ont été établis dans de fraudes ou derreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments raisonnable de sattendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
disponibles a cette date. influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du long de cet audit. En outre :
imoine de la Société d’Investi 4 Capital Variable «SG EXPANSION» au 31 décembre * nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
2022 éi au réfé en vigueur au Maroc. anomalies significatives, que cellesci résultent de fraudes ou d’erreurs,
concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces
Fondement de I’opinion risques, et réunissons des ¢léments probants suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant

d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une

erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
. 3 I

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la’ section «

Responsabilités de I'auditeur & I’égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous les fausses e it controle itemne

sommes indé de la SICAV conformé; aux régles de déontologie qui s’appliquent a : 5 - R .
I'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités ® mous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que pour laudit afin de concevoir des procédures daudit appropriées aux

circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur Defficacité du
contrdle interne de la SICAV ;
nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le

nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

- A
2 de la et des de la gouvernance pour les états de S des faites par la Direction, de

synthése méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ; .

Ta' Direction: st doxlagpré ion et de la pré ion fidéle des états de * nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de I'utilisation par la

synthéss, A i HotErenti ble en vigueur au Maroc, ainsi que du Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments

contrdle inteme quelle considére comme nécessaire pour permetire la  préparation probants obtenus, quant & I'existence ou non d’une incertitude significative liée a

¥ A : 3 A e 27, des évé ou situations i de jeter un doute important sur la
delalts de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes cipacité de 1o SICAV & & = e i~ s 3
ou d'erreurs. I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer Iattention
Lors de la préparation des états de synthése, c’est & la Direction qu'il incombe d’évaluer des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de
la capacité de la SICAV a p i son loitati de i le cas échéant, synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
les questions relatives a la continuit¢ de I'exploitation et d’appliquer le principe adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les

de inuité  d° itati sauf si la direction a Dintention de liquider ¢léments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou

situations  futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son

la SICAV ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offie a elle. R
exploitation ;

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
financiére de la SICAV. synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
y i ! 5 &

états de  synthése & les et -j une
maniére propre a donner une image fidéle.
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP SG NOVA

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG NOVA

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585451000087

Classification de FOPCVM : « Monétaire». La sensibilit¢ du FCP

est en permanence inférieure ou égale a 0,5.
i é :C

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d’offrir un rendement aligné a son indice de référence a court terme en investissant sur le marché monétaire.

Le fonds investira en permanence la totalité de son actif , hors titres OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pensions qu'il effectue
en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances . De plus , au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée
intiale ou résiduelle inférieure a un an.
Par ailleurs , le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites , régles et
conditions de la réglementation en vigueur . Le FCP sera investi en : Titres de créances négociables; Titres de créances émis ou garantis par I'état ; Obligations
privées ; Titres d'OPCVM monétaires ; Titres de créances émis par les fonds de Placement Collectifs en Titrisation ; Dépots a terme; Opérations de pension ; le

POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement moné-
taire avec deux hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable

Zolitique e des fon intégrale fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur, du Trésor en matiére de financement de son besoin.
s revenus. Dans ces conditions, la gestion a décidé d’alléger la sensibilité du fonds en se
repositionnant sur des maturités courtes et en optimisant le TRI du fonds.
Ceci a permis au fonds de terminer 'année avec une performance de +0,86%
et d’'une sensibilité de 0,19.
ACTIF . passF_____
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 1.387.924,74 1.374.314,30
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.397.200,02 1.386.384,83
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -4.539,90) -1.622,25
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -4.735,38 -10.448,28]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1= A+8 COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00) 0,00}
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.312.722,40 1.322.713,26| d ’
IACTIONS COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00} 0,00}
OBLIGATIONS 0,00 0,00 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
[TITRES D'OPCVM 0,00 0,00
BON DE TRESOR 1.312.722,40 1.322.713,26| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 19.767,42) 21.263,47|
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00 0,00[ |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 19.767,42 21.263,47|
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES 0,00 0,00 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.407.692,16 1.395.577,77
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 0,00) 0,00)
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00 |5pERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 |oPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00] 0,00)
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IJAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ﬁgﬂgmﬁsgg 83 :83;53:;" gEE :::;ss ((:))
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.078,33 2.061,30)
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 0,00] 0,00}
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.078,33] 2.061,30)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.312.722,40 1.322.713,26| [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 97.048,09] 74.925,81
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 2.078,33] 2.061,30)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00) 0,00)
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS AOTEHMEC
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 97.048,09) 74.925,81 ggglc’EUTESS (SE Ié%EUSRSEiDArLrJI'EI'LIJREZ)INTERMEDIAIRES 0,00 0,00,
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00 0,00 [ /TRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L 0,00) 0,00}
TOTAL Il =1 97.048,09| 74.925,81 TOTAL GENERAL = I+l1+l1l 1.409.770,49 1.397.639,07
TOTAL GENERAL = I+lI+l1l 1.409.770,49| 1.397.639,07

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 28.069,61 29.726,41| |ACTIONS 0,00) 0,00) 0,00 0,00
Produits sur actions
N I ACTIONS COTEES 0,00 0,00] 0,00 0]
Produits sur obligations - 0,00 0,00 | AcTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0,00 0
Produits sur titres de créances négociables 0,00 0,00] OBLIGATIONS
Produits sur titres OPCVM 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits BDT 28.069,61 29.695,21 OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,00} 0,00} 0,00} 0)
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 0,00| 31,20 | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00 o
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00f 0,00f 0,00f 0
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 1.312.722,40| 1.322.713,26| 28.069,61 29.695,21
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 1.312.722,40] 1.322.713,26] 28.069,61 29695,21
Produits sur garanties données on espécos re 000 o0 o0 00
7 P . L BILLETS DE TRESORERIE 0,00] 0,00] 0,00] 0]
A § . . \
utres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00 CERTIFIGATS DE DEFOT 000 000 000 o
Charges sur opérations financiéres (B) 82,50 330,00 | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0.00 0.00 0.00 9
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 0,00 0,00| [TITRES D'OPCVM 0,00f 0,00f 0,00f 0,00)
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 0,00 0,00 0,00 0
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 0,00f 0,00f 0,00] 0
(Charges sur emprunts o [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00} 0,00} 0,00} 31,20
Ié\r:erets sur compte;s courants credlteyrs 82,50 330,00 TITRES RECUS EN PENSION 0,00 0,00 0,00 31
Autar:egseshsal:r g:?l:]r Issé;;%ili)?mssef;;:gz(r:g: PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00] 0,00] 0,00] 0f
9 P TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 0,00 o
|I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 27.987,11 29.396,41| [AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 0,00} 0,00| 0,00] 0]
Produits accessoires TOTAL 1.312.722,40) 1.322.713,26] 28.069,61 29.726,41
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 8.219,69| 8.132,94( |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 97.048,09 74.925,81 - -
Charges externes 651,324 625,41| |COMPTES A TERME g g
Impbts et taxes
(Charges de personnel COMPTES A VUE 97.048,09 74.925,81
utres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 7.568,37| 7.507,53]
Dotation aux amortissements [AUTRES OPERATIONS FINANCIERES E E
Charges non courantes
TOTAL 1.409.770,49 1.397.639,07, 28.069,61 29.726,41
lI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 19.767.42 21.263.,47|
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 0,00 0,00]
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 0,00 0,00 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F) . Exercice/
Produits utilisés Exercice/Semestre s
[Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.000,00 1.000,00
Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 19.767,42| 21.263,47| |Valeur liquidative de fin de période 1.407,69 1.395,57]




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 | 31/12/2021 VARIATIONS A-B Valorisation globale | % par rapport au
FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) o ° "
[RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES z : - enDH (€) en DH (D=C"A) total Actif
[PRODUITS CAPITALISES (B) 12.080,71 13.647,18| 1.566,47] BDT 2.35%24/10/2022
[Commissions de souscriptions et de rachats 0f MAQ002017609 [BM 4 100.406,72 401.626,88
Plus Values réalisées 227,40) 94,7¢) 132,64
JAugmentation des différences d'estimations 11.853,31 13.552,42 1.699,11]
JAugmentation des difiérences de change o MAO002017673 [T 12/12/2022 3 100.122,26 300.366,78
CHARGES CAPITALISEES (C) 19.733,74) 23.716,66) 3.982,92] [2-80% 3MOIS i !
[Moins Values réalisées 4.962,78) 10.543,04) 5.580,29)
[Diminution des différences dlestimations 14.770,99 13.173,62] 1.597,34)
Frais de négociation q q MA0002016691 ?g;fﬂ /2022 2 101.770,39 203.540,78
iminution des différences de change q ’
-7.653,0: -10.069, 2.416,
12.||4,3§ 1|.|93,§ 920, a BDT 05/08/2013
0,00 0,00 0,00 0,00 MA0002012922 15.25% 10 ANS. 1 103.266,20 103.266,20
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 0 [ETAT MAROCAIN 312
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 0
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0]
1.395.577,77]  1.384.383,7¢ 1|.|93,§ SOT 2.80%
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE= 1.407.692,1 1.395.577,77 12.114,3¢ MAo002014944 000 SO0 1 102.017,80 102.017,80
[Tableau d’analyse de la valeur liquidative | | VARIATION
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 FAVORABLES DEFAVORABLES BDT 2.85%
alour Tiquidative de dloture MA0002015073  [f0ioom 1 101.388,29 101.388,29
21.263,47]
1.407.692,16] 1.395.577,77| 12.114,3
0,0 BDT 08/02/2021
21 MA0002016352 1 70% 2A 1 100.515,67 100.515,67
1.374,31] 13,61 |
Dont part revenu (A/C) 21,26] | 1,50
IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
TABLEAU DES CREANCES
| PLUS MOINS — [ECHUESNON|  Icréances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
[OPERATEURS DEBITEURS X 0,00
ICOUPONS A RECEVOIR 0,0 0,0 [I—
IVENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,0 0,0 iquidité 3 97.048,09 6.88
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR "
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS |Autres actifs 0,00 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL [Total actifs 1.409.770,49 100%
AUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00
2 Si non inscrit & DC, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
COM PTES FINANCIERS ACTIF 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
31/12/2022 [___3i/2/2021
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) T
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS
BEFOTS AVUE REMUNCRES ! | COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 97.048,0 74.925,81
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0.0 00| Montant/Quantite
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF. ———
TOTAL 57.048.0¢ 74_923 [Pensions livrées
v 1.407.692,16]
BLEAU DES DETTES [Nombre d'actions ou de parts 1.000,00]
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
DETTES TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IOPERATEURS CREDITEURS 0,00| 0,00|
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00| 0,00) A N
CHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,0 0,00} = [APYU\\_ oumen
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER! 0,0 0,00) SCC)GHL\_ l’~""’(’}fﬁor~ i
UTRES OPERATEURS CREDITEURS 0.00) 0‘0% 55 PChsAPY as 08
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00| 0,0¢ T\ '».Oobg 22 2%
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00] 0,00 2
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.078, 33 1 2.078,3: 0,15
.0 0,00
RGANISMES SOCIAUX ,0 0,00}
UTRES CREDITEURS 0,00] ,0 0,0( 0,00
'OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.078,33 1 2.078,33] 0,15]
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[ 31/12/2022 31/12/2021
[EMPRUNTS A TERME
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,0 0,00|
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL 0,00) 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [MOINS VALUES| PLUS VALUES [MOINS VALUES
IACTIONS |
IACTIONS COTEES -
IACTIONS NON COTEES ]
OBLIGATIONS 5
[OBLIGATIONS ORDINAIRES ] -
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
[TCN |
BILLETS DE TRESORERIE -
ICERTIFICATS DE DEPOT :
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ]
BDT 227,41 2.962,78] 94,76| 10.543,04|
EONS DU TRESOR 227,40| 4.962,78] 94,76] 10.543,04)
ITRES D'OPCVM |
[ACTIONS SICAV |
PARTS FCP - -
JAUTRES TITRES |
IAUTRES TITRES ] ]
[TOTAL 227,40| 4.962,78] 94,76 10.543,04]
ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER [AFFECTATION DES RESULTATS 21.263,47|
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 21.263,47|
COMPTES DE REGULARISATION | DIVIDENDES E
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE LEXERCICE 21.263,47] AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 21.263,47| TOTAL 21.263,47|
RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES
Opinion Responsabilités de I’ Auditeur a I'égard de ’audit des états de synthése
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
Commun de Placement «SG NOVAw, nous avons effectué audit des états de synthése ci-joints, cnscnublg sont exempts d anomaln?s sn_gmﬁcauves. que celles-ci l:cfullenl flc rm.udes ou .d erreurs.
qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, 1état des soldes et de “°"V!'°" un, Tapport d.c ] Eudiens confenant notre. opinion. L assurance. raiso “f‘at.'lc,
de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations complémentaires comespond b, un ey Slevé, d'assurance, (qui 1o garangt .m"mfz's E;’fs aum; oudit mﬂhﬁc
(ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH 1 407 692,16 y compris un conformément taux: normes, proféasionniellés pemictira) toujours, de :détecter. foute: anomalic
bénéfice a affecter de DH 19 767,42. s:gmﬁcau\_'c qui pourrait exister. Lcs_anm\mhes peuvent re_suher de fraudes ou d’erreurs et elles
A £ 2 A % Sl T T . dérées comme  significatives lorsqu’il est raisonnable de s'attendre a ce que,
Ces états ont été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de 1’épidémie de Covid-19, sonconst SIgr 2 a 3 o b 4
2 e 3 & 5 individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
sur la base des ¢léments disponibles a cette date. i 2 5 . b B
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.
Nowsiceilions que los clatside synthéso cilés au premier paragraphs ci dessus sont scgulicict Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fiddle du résultat des exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
opérations de Iexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds En outre :
Commun de Placement «SG NOVA » au 31 décembre 2022 é au i B i ) . . . X
comptable admis au Maroc. *  nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
Fondement de Popinion des procédures d'nu(!it en réponse a ces risql'le_s‘ et réur!issons des élé"fems. prob'anls
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités a,"o.mal'e. significative .résullant flv""e fraude est p!us Iélew lque lfelgn dl'm;el r.i?om.a lig
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section sngmﬁt_:al!ve lésul(am_d uns crreur, carvla fralfde peull Impllueriaico :sm"' a.la = ";a"o_“’
« Responsabilités de I'auditeur & I"égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. I o8 fansses G i canble Inigmey
Nous sommes Indéendants duiFCEleonformement,aitx/tegles de déoritologte qui slappliquent 3 = nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour 'audit
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités fi i 2377 & audi 5 ? b
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants e doiconesyot dog pmce(vlureS /SUCIt approprices, anx Cltconstaicen, ot Dondanglle Ut
Byl 8 {Tic. \esl & GIC B! d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
e i 2 = nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a I’égard des états de i es  estimati faites par la Direction, de méme que des
synthése informations y afférentes fournies par cette derniére ;
La Direction est de la pré et de la pré fidéle des états de synthése, = nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de I'utilisation par la Direction du
é au ré i en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle principe de inuité d’ itation et, selon les éléments probants obtenus,
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts quant & I'existence ou non d’une i ignificative liée a des évé ou situations
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP 4 poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & I’existence d’une incertitude significative, nous sommes
Lors de la préparation des états de synthése, c’est 4 la Direction qu'il incombe d’évaluer la tenus d’attirer I’attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
capacité du FCP a ivre son loitation, de i le cas échéant, les questions états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
relatives & la continuité¢ de I’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
dexploitation, sauf'si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle. ailleurs amener le FCP  cesser son exploitation ;
1l incombe aux de la de I'établi de gestion de surveiller le = nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le c(_:menu_des états de symhése: y
processus d’information financiére du FCP. : compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
gt pré les opérations et évé - d’une maniére propre a donner une
image fidéle.
Casablanca, le 13 février 2023.
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

SG OBLIG PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG OBLIG PLUS®
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585410000030
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

LalLa SICAV est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de son actif, hors titres d'OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme », hors créances représentatives
des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres de créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'inves-
tissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de I actif sus visé, tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Classification de ’TOPCVM : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d' ion des ré Ci isati

des revenus.

respect des conditions réglementaires en vigueur.

La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites, régles

et conditions de la réglementation en vigueur. La SICAV pourra investir en :

- Actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscriptions ;
- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Titres de créances négociables ;

- Obligations privées ;

- Titres d'OPCVM ;

- Titres de Fonds de Placements Collectifs en Titrisation;

- Titres d'Organisme de Placements Collectifs en Capital;

Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée
de I'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux
hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable du Trésor en
matiére de financement de son besoin.

Dans ces conditions, la gestion a décidé de prendre des paris négatifs de sen-
sibilité par rapport au benchmark et d’alléger les poids des maturités longues
pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
rendement-risque intéressants.

De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de -2,12% et une
sensibilité de 3,52.

- Dépots a terme;

- Obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d’absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts

ACTIF

ACTIF

31/12/2022

31/12/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

ACTIONS

OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

452.722.336,87|
190.732.286,94f
166.943.638,30)
89.041.983,06
6.004.428,57|

624.703.754,99

251.535.788,77
215.333.294,35

157.834.671,87

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

452.722.336,87|

624.703.754,99

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS)

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

5.235.154,74
5.000.958,90

234.195,84|

50.969.632,64]
50.853.561,66]

116.070,98

TOTAL Il =1

5.235.154,74

50.969.632,64]

TOTAL GENERAL = I+lI+l1I

457.957.491,61

675.673.387,63

PASSIF

31/12/2022

31/12/2021

CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

448.126.238,75
606.722.605,69)
-142.800.976,02

600.100.245,34
759.951.468,51
-179.722.178,48|

-11.656.582,99

-4.138.807,93

-922.605,75|
-922.605,75)

9.876.971,87
9.876.971,87

8.145.844,60]

11.725.110,71

-378.254,43
-378.254,43)

15.146.459,38]
15.146.459,38]

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

457.080.604,87|

614.868.450,29

lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

(OPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (l)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

876.886,74

70,87
876.815,87

59.236.834,28

59.236.834,28]

1.568.103,06

71,72
1.568.031,34]

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

876.886,74

60.804.937,34

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTALIlI=L

TOTAL GENERAL = I+I+l1l

457.957.491,61

675.673.387,63

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 17.226.189,86| 28.380.711,17| [ACTIONS | | 1 1
Produits sur actions ACTIONS COTEES R k b
Produ!ts sur qbligations, ) ' 6.824.686,48 10.075.282,07] ACTIONS NON COTEES ] ] ] ]
E’Og“!}s sur :!:'95 g%gsiﬂ”"es négociables 4.584.925,95 9.450.604,85| [GBLIGATIONS 190.732.286,9) 251.535.788,77] _ 6.824.686,48 _ 10.075.282,07]
Proguite BT ° 4.888.114.34 7067595 55| | OBLIGATIONS ORDINARES 190.732.286,94 251535.788,77  6.604.686,48 1007528207
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 52.750,77 458,82 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1 1 1
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - | 1 i
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 89.041.983,06 157.834.671,87| 4.888.114,34] 7.067.595,55]
Intéréts sur comptes courants a terme 875.712,32) 1.786.769,88] BON DU TRESOR 89.041.983,06 157.834.671,87| 4.888.114,34) 7.067.595,55|
Intéréts sur comptes courants a vue TCN 166.943.638,30) 215.333.294,35) 4.584.925,95) 9.450.604,85]
Produits sur garanties fioqnées_en e§péces BILLETS DE TRESORERIE i i ] i
Autres produits sur opérations financiéres ’ 1| cerTIFicATs DE DEPOT 65.822.760,30 54.878.625,85) 122957255 3.824.517,40
Charges sur opérations financieres (B) 286.624,59] 1.013.440.31 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 101.120.878,00} 160.454.668,50} 3.355.353,40| 5.626.087,45
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -286.541,77] -1.013.101,55] TITRES D'OPCVM - " 1 1
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV X : :
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 6.004.428,57| - 52.750,77] 458,82
Intéréts sur compte§ courants créditeyrs -82,82] -338,76 TITRES DONNES EN PENSION g g E
Charges sur garanties recues en especes TITRES RECUS EN PENSION 6.004.428,57] 52.750,77| 458,82
Autres charges sur opérations financieres PRET ET EMPRUNT DE TITRES | | |
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 16.939.565.27 27.367.270.86 “UATRTE:E;'?TEHSE 3 - - ] .
Autres produits de gestion (C) J ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 452.722.336,87] 624.703.754,99]  16.350.477,54]  26.593.941,29
Produits non courants s i
Autres revenus financiers

Frais de gestion (D) -4.371.609,53| -6.241.621,76| OPERATIONS FINANCIERES A TERME 5.235.154,74 50.969.632,64 875.712,32] 1.786.769,88|
Charges externes -306.366,17| -386.107,58| | COMPTES A TERME 5.000.958,90| 50.853.561,66) 875.712,32] 1.786.769,88
Impots et taxes
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 234.195,84 116.070,98
Dotation aux frais de gestion budgetés -4.065.243,36 -5.855.514,18
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES E E
Charges non courantes
I-REsultat net de 'exercice (1+C+D) 12.567.955.74) 21.125.649.10| LTOTAL 457.957.49161)  675.673.387,63 17.226.189.86 28.380.711,17)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -2.690.983,87| -5.979.189,72
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -2.690.983,87 -5.979.189,72] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes_;u,r dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 2.110.820,00] 13.898,00

1ll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 9.876.971,87 15.146.450,38] [Valeur liquidative de fin de période 216,54 44.241,50




1/12/2022

E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 31122021 | VARIATIONS A-B | . iy Valorisation par titre | Valorisation globale | % par rapport au
|~__FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) en DH (C) en DH (D=C*A) ‘total Actif
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 16.939.565,27] MA0000093460  [Oblig SUB ANP 31/10/17 3.83% 10A 108 50.260,16 5.428.097,28
RESULTAT NET DE L EXERCICE 12.567.955,74)
RESULTAT A AFFECTER (A) 9.876.971,87] ~5.269.487,51 IAGENCE NATIONALE DES PORTS 136
PRODUITS CAPITALISES (B) 17.322.380,75|  26.837.095,05] 9.514.714,30) MA0000093957  [Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 10 81.360,39 813.603,90
Commissions de souscriptions et de rachats E
|AL MADA (ex SNI MA 4 BLIG AL MADA 2.63% 15/07/2020 5A 1 2,82 14.824.92 24
Plus Values réalisées 2.892.609.81|  13.764.567,13 -10.871.867,32) (ox SN 0000094609 [OBLIG 69% 1510712020 5 50 966325 024.923,00 3
Augmentation des difiérences destimations 1442968094 13.072.527.9) 1.357.153,02] JARADEI CAPITAL MA0000095192  |OBL ARADEI 04/11/2021 3.35% 5A 150 97.441,16 14.616.174,00 3,19
Augmentation des diférences de change | 1 MAO000094591  [OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 12 100.330,05 11.236.965,60
CHARGES CAPITALISEES (C) -41.263.616,27| -28.427.607,58 A2860086Y [ BANK -
Moins Values réalisées 7.081.507,74  -2.039.456,42] -4.992.051,32 ’
Diminution des différences d'estimations -34.232.108,53|  -26.388.151,1¢] -7.843.957 37 MA0000094898  |OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A 110 98.335,05 10.816.855,50
Frais de négociation A 1 IAUTOROUTES DU MAROC MA0000094377  [OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 30 102.263,06 3.067.891,80 0,67
Diminution des différences de change k
RESULTAT GAPITALISE (D) =(B-(C) 239415953 0T MA0000094922  |OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 154 99.966,34 15.394.816,36
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) -27.62021050|  [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 4,69
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 143.723.581,77] -180.100.432,91 36.376.851,14] MAGD00094252 kOB BOP 5.28% 2611212015 10A 62 98.188.33 6.087.676.46
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 231.454.303,38]  478.395.760,69) -246.941.457,29)
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) .375.177.885,15| -658.496.193.54 283.318.308,39) BMCI MAO001525346  |CD BMCI 23/08/2022 2.15% 6 MOIS 100 100.633,42 10.063.342,00 2,20
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) - MAQ001524448  [CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 100 95.802,03 9.580.203,00
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 781.412.936, -166.544.486,0)
ICIH BANK 427
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+/(F)+(G) -157.787.845,42
MAO001525023  [CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 100 99.938,96 9.993.896,00
Tablesu d'analyse de Ia valeur liquidative VARIATION ICREDIT EQDOM MA0001008541  [BSF EQDOM 02/08/2021 2,28% 3A 150 99.226,40 14.883.960,00 3,25
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 | FAVORABLES DEFAVORABLES
Valour Touidative 4o dbture 216,51 MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 198 102.774,93 20.349.436,14
| Valeur Iquidative de cloture A
Résultat a affecter (A) 9.876.971,87] MAQ002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 150 95.182,44 14.277.366,00
Actif net de clture (B 457.080.604,87) -157.787.845,42 MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 120 100.127,97 12.015.356,40
Nombre d'actions ou de parts (C) 2.096.922,01
Valeur liquidative unitaire de cléture (B / C) 2 ¥ -44.024,96) MA0002015164 [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 12 105.622,96 11.829.771,562
Dont part capital (B-A) /C zn,ﬁ 43.151,63 | ~42.939,81 ETAT MAROCAIN 19,44
|Dont partrevenu (A/C) 469 1.089.8 I 1.085.19 MA0002015701  [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 100 98.943,29 9.894.329,00
TABLEAU DES CREANCES MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 100 103.491,04 10.349.104,00
MA0002012922  [BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 100 103.266,20 10.326.620,00
CREANCE TOTAL D,'LL,',",S\N D","l?,ﬂ\sN E?é%%sv:gg MAO000093726  [Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 50 75.135,91 3.756.795,50
OPERATEURS DEBITEURS FEC 1,08
COUPONS A RECEVOIR
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0000094021  |OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 15 80.754,02 1.211.310,30
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
R D D s P FT RELEVIUM CI MAO000051294  [OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 55 95.638,67 5.260.126,85 1,15
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR NAIDA MAO000095226  [OBL JAIDA 29/11/2021 2.79% 5A 200 81.243,82 16.248.764,00 3,55
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
| DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MAO000095234  [OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 9% 95.577,80 9.079.891,00 1,98
| PERSONNEL IMARJANE HOLDING MA0000095333  [OBL MARJANE HLDG 2,65% 14/03/2022 7A 300 99.425,35 29.827.605,00 6,51
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF locp MA0000093031 [OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 250 96.668,44 24.167.110,00 5,28
DEPOT A TERME 5.000.958,9 5.000.956.90 loNCF MA0000094120  |OB ONCF "B" 31/10/2019 3.64% 20A 7 99.545,77 696.820,39 0,15
COMPTES FINANCIERS - ACTIF RETAIL HOLDING MA0000094047  |OBI RETAIL HOLDING 31/07/2019/ 7A 4.22% 200 90.984,30 18.196.860,00 3,97
ISALAFIN MAQ001007543  |BSF SALAFIN 18/04/2019 3,20% 5A 100 102.306,65 10.230.665,00 2,23
31/12/2022 31/12/2021
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS] MA0001524919  [CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 100 100.084,15 10.008.415,00
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 5.000.958,90) 50.853.561,66) .
| DEPOTS AVUE REMUNERES MAQ001520370  |CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A % 101.342,27 9.120.804,30
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 234.195,84) MAO001525585  [CD SGMB 31/10/2022 2.55% 3M 70 100.383,70 7.026.859,00
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [SOCIETE GENERALE 7,90
TOTAL 5:235.154,74) 50.969.632,64) MA0001525379  |CD SGMB 30/08/2022 2.2% 6M 50 100.589,63 5.029.481,50
BLEAU DES DETTES MAO001525734  [CD SGMB 3.25% 30/11/2022 1A 50 99.995,19 4.999.759,50
— MAO001008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 150 99.745,38 14.961.807,00
DETTES TOTAL % [oets || dhome | % | eoHuESEL] % MAG001007873  [BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 100 67.957,91 6.795.791,00
OPERATEURS CREDITEURS 0,00_0,00 0,00 0,00 ISOFAC CREDIT 6.93
[SOUSCRIPTIONS A PAYER .00 .00
CHAT A REGLEMENT DIFFERE 500 000 500 0,00 MA0001008764  [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 100 99.957,23 9.995.723,00
R - — MA0001008681  [BSF SOGELEASE 25/11/2021 2.31% 3A 100 98.108,95 9.810.895,00
PORTEURS DE PARTS 00 00 ISOGELEASE 4,30
RTEURS DE PARTS ,00 ,00
ET COMPTES RATTACHES | 876.886,74] 0,19 876.886,74 0,19 | MAO0001008830  [BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.58% 4A 100 98.926,79 9.892.679,00
0,00 |_0.00 o
e SOCTATR 0 o MA0001008442  [BSF WAFASALAF 21/05/2021 2,41% 5A 150 98.386,48 14.757.972,00
,00 ,00 WAFASALAF 536
UTRES CREDITEURS 7087 _0.00 70,87
COMPTES DE REGULARISATION PASSIE 57681587 019 57681587 019 MA0001008566  [BSF WAFASALAF 17/08/2021 2.49% 5A 100 97.913,86 9.791.386,00
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (Creances représentatives des Tires P o
ecus en pension
[ 31/12/2022 T 31/12/2021 Liquidité 3 234.195,84 0,05
I .
NTSATERRE |Autres actifs 5.000.958,90 1,09
ES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00] [Total actifs 457.957.491,61 100%
ES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES — " . - ‘
S COMPTES DE TRESORERIE - PASSIE ﬂ :I 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
[TOTAL 0,0 0,000 2 i non inscrita DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES 3 Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans
\
e emecroeT COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES|
[ACTIONS E Montant/Quantité
JACTIONS COTEES ] —
JACTIONS NON COTEES | [Pensions livrées
IOBLIGATIONS 1.446.388,6! 1.447.611,98] 8.888.566,78| 1.018.278,31 Actif Net 457.080.604,87]
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.446.388,65| 1.447.611,98| 8.888.566,78| 1.018.278,31 Ty
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS | INombre d'actions ou de parts 2.110.820,0
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS |
[TCN 965.483,20 488.149,08| 2.227.054,70| 238.720,60) IETE DE GESTION IETE GENERALE
[BILLETS DE TRESORERIE |
[CERTIFICATS DE DEPOT 329.935,80] 55.015,08| 1.279.340,86 29.156,00|
IBONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 635.547,40] 433.134,00 947.713,84 209.564,60 =
DT 480.827,96| 5.095.746,6! 2.548.945,5% 782.457,51
IBONS DU TRESOR 480.827,96] 5.095.746,68| 2.648.945,65| 782.457,51
ITRES D'OPCVM -
JACTIONS SICAV |
PARTS FCP g |
IAUTRES TITRES |
JAUTRES TITRES - |
[TOTAL 2.892.699,81 7.031.507,74| 13.764.567,13] 2.039.456,42)

ION DES RESU

TS

ABLEAU D'AFFEC

MONTANT

MONTANT
15.146.459,38|

15.146.459,38|

AFFECTATION DES RESULTATS
CAPITAL

-5.979.189,72| DIVIDENDES

REPORT A NOUVEAU R

21.125.649,10] AUTRES (A PRECISER)

RESULTATS A AFFECTER
REPORT A NOUVEAU
COMPTES DE REGULARISATION

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION
RESULTAT NET DE LEXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilité de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

15.146.459,38] TOTAL 15.146.459,38|

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
etde qélivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond
4 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

ignificati lorsqu'il est rai de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les I que les utili des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par 'Assemblée Générale de la Société
d'Investissement & Capital Variable « SG OBLIG PLUS », nous avons effectué I'audit des états de
synthése de la SICAV « SG OBLIG PLUS », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2022, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi
que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif
net de 457.081 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 9.877 KMAD. Ces états ont été établis
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments
disponibles & cette date.

Dans le cadre _d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
otre i et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

% ne
Nous certifions que les états de synthése cités au premier i-d sont réguliers et Enoutre :
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des .
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société
d'Investissement & Capital Variable « SG OBLIG PLUS » au 31 décembre 2022 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
¢léments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
d'une ie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
5 ol 4 |

Fondement de I’opinion

) » es , les fausses ions ou le du
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités contréle interne ;
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « . Nous Wi o, d d trole int .
Responsabilités de Iauditeur & 'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous vaiidit-afin do i dos esd'audit U con! ;‘ x'" eme pemnentz pour
e e decntologle: aul seppliauent & dans le but d'exprimer une opinion sur Fefficacité du confrole interne de la SICAV ;
deéontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants * Nous apprécions le propri¢  des retenues
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. etle des faites par la direction, de méme

ilité de la
synthése

et des a légard des états de

de la g

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,

au { en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité de la SICAV a p ivre son itation, de cor i , le cas échéant, les questions
relatives a la continuité de I et d le principe de continuité
d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du SICAV.

que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
principe de inuité d' i et, selon les probants obtenus,
quant & I'existence ou non d'une i ignif i iée & des ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV a

ivre son if Si nous a l'exi d'une i i ignificative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifi¢e. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son exploitation ;

Nous la { la structure et le contenu des
états de syntheése, y compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les
états de P les ions et j its d’'une maniére
propre a donner une image fidele.

Casablanca, le 07 février 2023
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

FCP SG OPTIMAL OBLIG

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination : SG OPTIMAL OBLIG

Forme juridique : FCP

ICE : 001585455000076

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme » :
La sensibilit¢ du FCP est comprise entre 1,2 exclu et 5,2 inclus..
Politique d' ion des ré HL isation intégrale
des revenus.

L'objectif du FCP est de fournir & ses souscripteurs une performance qui s’aligne @ moyen long terme sur son Benchmark 100% MBI GLOBAL , & travers des
placements essentiellement effectués en produits de taux, tout en saisissant les opportunités qui pourraient se présenter sur le marché actions.

L_e FCP est en permanence i_nvestivé hauteur de 90% au moins d_e ses actifs_, hgr_s 'titres dtOPCVM «'Obligations Moyen et Long Terme», créances représenta- COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

tives des opérations de pension qu’elle effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

L'univers d'investissement du fonds est constitué de : Actions; Certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription; titres de créances né-  Sur I'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’'une hausse généralisée
gociables ; Titres de créance émis ou garantis par I'état;Obligations privées ; Parts/actions OPCVM; Titres de fonds de placement collectifs en titrisation ;  de 'ensemble des compartiments de la courbe des taux, dans le sillage des deux
Titres d'organismes de placement collectif en capital ; Placements en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur; DAT ; Opérations ~ hausses des taux directeurs et d'une situation moins confortable du Trésor en
de pension ; Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur. ~matiére de financement de son besoin.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d'annulation de  Dans ces conditions, la gestion a décidé de prendre des paris négatifs de sen-

paiement des intéréts .

ACTIF

sibilité par rapport au benchmark et d’alléger les poids des maturités longues
pour se repositionner sur des maturités courtes et moyennes offrant des couples
rendement-risque intéressants.

De ce fait, le fonds a terminé 'année avec une performance de -3,23% et d’'une
sensibilité de 4,29.

ACTIF

31/12/2022

31/12/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS

CONSTRUCTIONS

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
ACTIONS

OBLIGATIONS

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

351.168.766,16)

52.251.092,45]
122.734.577,14|

176.183.096,57|

1.125.530,00]
1.125.530,00

452.429.068,96)
8.274.742,95
56.958.142,18]
162.945.814,31

224.250.369,52)

2.246.879,55

2.246.879,55

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

352.294.296,16)

454.675.948,51

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

162.950,26)

162.950,26

6.165.433,05)
6.095.342,46

70.090,59

TOTAL NI =1

162.950,26)

6.165.433,05)

TOTAL GENERAL = I+lI+lI

352.457.246,42

460.841.381,56|

PASSIF 31/12/2022 | 31/12/2021

CAPITAL (A) 333.831.948,48) 418.242.937,37|
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 424.440.932,45 252.339.941,13
EMISSIONS ET RACHATS -73.885.691,79 159.659.803,57|
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS E E
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -10.719.670,36| 5.071.597,48
FRAIS DE NEGOCIATION -172.220,89 -120.052,34]
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -5.831.400,93] 1.291.647,53
REPORT A NOUVEAU (B)

REPORT A NOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C) 92.160,73 1.042.790,94
COMPTES DE REGULARISATION (C) 92.160,73 1.042.790,94

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E L
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E g

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 7.867.287,55| 10.226.801,62
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 7.867.287,55) 10.226.801,62

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 341.791.396,76) 429.512.529,93
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 9.999.543,34] 30.661.092,30]

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 9.999.543,34| 30.661.092,30]

OPERATEURS CREDITEURS (G) E -
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE E E
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 666.306,32 667.759,33
PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS 1.967,57] 1.967,57|
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 664.338,75| 665.791,76

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 10.665.849,66 31.328.851,63]
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) E E
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E R
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L . E
TOTAL GENERAL = I+lI+1I 352.457.246,42) 460.841.381,56)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 12.764.543,21| 9.454.725,52)] ACTIONS ] 8.274.742,95| 104.530,62) 165.592,90)
oo 23::::ons e oo™ | ActionscoreEs ] 8.274.742,99 104.530,62} 165.592,90
Produits sur titres de créances négociables 3.759.413,07] 3.031.818,18} ACTIONS NON COTEES ! ! ] !
broduits sur tires OPGYM OBLIGATIONS 52.251.092,45 56.958.142,18 1.907.045,21 1.248.786,67]
Produits BDT 6.914.896,77} 4.846.516,65} OBLIGATIONS ORDINAIRES 52.251.092,45) 56.958.142,18 1.907.045,21 1.248.786,67
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre E 2.312,50| OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS E L - E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E : E
[Produits sur opérations financiéres 4 terme BON DU TRESOR 176.183.096,57| 224.250.369,52} 6.914.896,77| 4.846.516,65)
[intéréts sur comptes courants & terme 78.657.54 159698621 [ BON DU TRESOR 176.183.096,57] 224.250.369,52 6.914.896,77] 4.846.516,69)
[ntéréts sur comptes courants avue TCN 122.734.577,14) 162.945.814,31 3.759.413,07] 3.031.818,18)
Produits sur garanties données en espéces
A . - BILLETS DE TRESORERIE g g E E
utres produits sur opérations financiéres

CERTIFICATS DE DEPOT 40.390.161,23 68.591.984,80) 1.455.702,45 1.131.698,75)
(Charges sur opérations financiéres (B) 8730924 20a008.70| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 82.344.415,91 94.353.829,51 2.303.710,62) 1.900.119,43)
[Charges sur acquisition et cessions temp de titres 487.306,74] 204.572,02] | TITRES D'OPCVM g - - E
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g E |
[Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV b | | |
f:n?r?es sur emprunts 3 OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES - - | 2.312,50)
Intéréts sur Compte.s courants cré Nel:lrs 82,50) 336,68 TITRES RECUS EN PENSION ] ] ] 231 2’50
Charges sur garanties recues en espéces
|Autres charges sur opérations financiéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES 1 1 1 )

TITRES DONNES EN PENSION E E | b
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 12.277.153,97| 9.249.816,82] | AUTRES TITRES b b E E
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES E E | E
Produits accessoires TOTAL 351.168.766, 16| 452.429.068,96| 12.685.885,67| 9.295.026,90|
Produits non courants

- - Autres

Frals do gestion (D) 304981303 218072934 T OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.288.480,26 8.412.312,60) 78.657,54 159.698,62
[Charges externes 213.733,63| 149.621,33]
mpots et taxes COMPTES A TERME ] 6.095.342,46] 78.657,54) 159.698,62
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES A VUE 162.950,26 70.090,59 -
Dotation aux frais de gestion budgetés 2.836.080,29) 2.031.108,01
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.125.530,00) 2.246.879,55 g
[Charges non courantes

TOTAL 352.457.246,42) 460.841.381,56} 12.764.543,21 9.454.725,52)
Il-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 9.227.340,05 7.069.087,48]
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -1.360.052,50) 3.157.714,14]
[Réguiarisation des revenus de lexercice en cours (E) 136005250 Xezzrxr EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
[Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
ERS——— 31/12/2022 31/12/2021
[Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 199.964,444] 243.196,301

lll- RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 7.867.287,55 10.226.801,67 |Valeur liquidative de fin de période 1.709,26 1.766,11




DESIGNATIONS 31/12/2022 31/12/2021 VARIATIONS A-B hei " s Valorisation par titre | Valorisation globale | % par rapport au
e Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) on DH (0) on DH (Dec*A) tota Aot
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANGIERES 122771539 524981682 3.027.337,15] IAGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000093957  [Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 1 81.360,39 81.360,39 0,02
RESULTAT NET DE L EXERCICE 9.227.340,0: 7.069.087,48] 2.158.252,57] MA0000093700  [OBL SUB ATW 3.57% 29/06/2018 7A EY 102.135,37 9.192.183,30
RESULTAT A AFFECTER (A) 7.867.287,5! 10.226.801,62) 2.359.514,07] MA0000094310  |OBI ATW 31/12/2019 2.97% 7A 49 79.061,39 3.874.008,11
PRODUITS CAPITALISES (B) 476.496,20) 1.432.850,17] 956.353,97| MA0000092777  |OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 45 102.984,64 4.634.308,80
Commissions de souscriptions et de rachats 1 : IATTIJARIWAFA BANK 6,53
{ salisé . ' X
Plus Values réalisées ) 476.496.20 1.432.850,17] 956.353,97 MA0000094591  |OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 33 100.330,05 3.310.891,65
Augmentation des différences d'estimations ] . "
Augmentation des diférences de change | ] MA0001521105__[CD ATW 10/07/2019 2.88% 4A 20 101.028,61 2.020.572,20
CHARGES CAPITALISEES (C) 22.271.385,88 963.057,25 2130832860 |AUTOROUTES DU MAROC MAQ000094377 __[OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 10 102.263,06 1.022.630,60 0,29
Moins Values réalisées 6.307.897,19) 141.202,64 6.166.694,49) MA0001523689  [CD BMCE 26/04/2021 1.99% 2A 150 100.896,97 15.134.545,50
Diminution des différences dlestimations 15.791.267,84 701.802,28 15.089.46556]  [BANK OF AFRICA 514
Frais de négociation 172.22089 120.052,34) 52.168,55 MA0001523697 _|CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 30 99.911,69 2.997.350,70
ggﬁ"ﬂfﬁf@iﬁﬁﬁ"ﬁ?ﬁ °(";"(gg) e e TRTRxT | MA0000093346 _[OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 99 102.141,15 10.111.973,85
RESULTAT GLOBAL (B=(Ae(D) - s.mﬁ Toessaisdl ot e24 190 04 MA0000093353  Oblig SUB BCP 29/06/2017 4.% 10A 50 104.526,48 5.226.324,00
'AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 73.793.531, 160.702.594,51 23449612557  [PANQUE CENTRALE POPULAIRE 522
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 46.618.242,29) 221.339.572,75 174.721.330,52 MAG000094252 _ [OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 3 98.188,33 3.043.838,23
Rachals (y compris comptes de regul des revenus) 120411.773,29 60.636.978,24) 59.774.79505|  [CREDIT DU MAROC MAO000093858__[Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 7 102.069,41 714.485,87 0,20
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) k MA0001007659  [BSF EQDOM 31/07/2019 3,02% 5A 103 100.625,40 10.364.416,20
|ACTIF NET AUDEBUTDE L'EXERCICE(G) | 171.399.189,04] MA0001008905  [BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 100 100.210,56 10.021.056,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+(F)+(G 8772113317l |cReDiT EQDOM 864
Tableau d'analyse de la valeur liquidative | IATION moool 00:3’:1 Szi Egggm gzﬁ Osj 20? 228% "43: 50 ‘992'2226"'10 4'??‘ 32000
DESIGNATION 31122022 | sthzieet FAVORABLES DEFAVORABLES 0001007410 9/03/2019 3.05% 50 02:200,10 5.110.005,00
Valour liquidaiive de cioture 17092 MA0002015362  [BDT 15/04/2019 3.50% 15A 200 103.491,04 20.698.208,00
Resultat & affecter (A) 7.667.287,5 MA0002014654  [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 164 102.774,93 16.855.088,52
‘Actif net de cibture (B) 341.791.396.7 MA0002016519  [BDT 16/06/2021 2.30% 10A 130 95.182,44 12.373.717,20
Nombre d'actions ou de parts (C) 199.964.44] MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 120 103.423,74 12.410.848,80
Valeur liquidative unitaire de cldture (B/C) 1.709,2 MA0002015529  [BDT 17/06/2020 2.70% 10A 110 99.091,03 10.900.013,30
% ('i'/’é’)’ c "623'24 211 MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% 5A 109 98.664,27 10.754.405,43
p X ;
MA0002016683  [BDT 15/01/2022 1.75% 2A 100 100.719,27 10.071.927,00
TABLEAU DES CREANCES MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 100 97.093,02 9.709.302,00
MA0002016279  [BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 100 100.127,97 10.012.797,00
PLUS VOINS ECHUES NON MA0002016527  [BDT 18/09/2021 1.70% 2A 81 99.471,59 8.057.198,79
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN _|RECOUVRES MA0002013797  [BDT 18/05/2015 4.% 15A 74 107.843,84 7.980.444,16
OPERATEURS DEBITEURS 1.125.530,0 1125.530.0 MA0002015164  [BDT 18/07/2018 3.70% 15A 50 105.622,96 5.281.148,00
ICOUPONS A RECEVOIR 1.125.530,0( 1.1 30,0 IETAT MAROCAIN 49,99
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE - - o)
OPERATEUNS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERWE MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 50 108.719,95 5.185.997,50
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0002013383  [BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 50 106.253,44 5.312.672,00
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 45 118.655,53 5.339.498,85
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTAGHES MA0002013862  [BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 42 114.633,86 4.814.622,12
PERSONNEL < MA0002009936  [BDT 01032010 4.20% 15A 40 106.038,96 4.241.558,40
[AUTRES DEBITEUR:! .o
T O FeATON ACTE MA0002015511  [BDT 06/01/2020 3.35% 20A 33 100.595,84 3.319.662,72
DEPOT A TERME ] MA0002015545  [BDT 16/07/2020 3% 15A 30 98.258,72 2.947.761,60
MAO002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 30 108.826,44 3.264.793,20
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MA0002008029  [BDT 04/12/2006 4.50% 30A 25 111.855,33 2.796.383,25
E— S— MA0002015537  [BDT 06/01/2020 4% 30A 20 108.650,64 2.173.012,80
EFOTS A TERRE 5 AN ETFITS] MA0002015701 _ [BDT 20/10/2020 5A 2.40% 17 98.943,29 1.682.035,93
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS | 509534246 |FEC MA0000094021 __|OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 2 80.754,02 161.508,04 0,05
§LFE‘)EE"§UDNEEBFI‘TEESURS — FT MIFTAH FONCTIONNAIRES Il MAO0000051062  [OBL FT MIFTAH A1 3.03% 12 A 18 62.570,56 1.126.270,08 0,32
) 950,
B OURSE B AT A NTERVEDIAAES FT RELEVIUM CI MA0000051294 _|OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 39 95.638,67 3.729.908,13 1,06
PTES DE TRESORERIE - ACTIF MAGHREBAIL MA0001007733 _|BSF MAGHREBAIL 19/09/2019 3.04% 4A 170 25.002,54 4.265.731,80 1,21
162.950,2 6.165.433,05 MA0000095234 _|OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 63 95.577,80 6.021.401,40 1,71
MA0001007881 _|BSF RCI FINANCE 2.72% 21.01.2020 3A 67 102.524,43 6.869.136,81 1,95
BLEAU DES DETTES [sALAFIN MA0001007600 _|BSF SALAFIN 10/06/2019 3.21% 5A 30 101.185,30 3.035.559,00 086
o — oS — oS — MA0001524919  |CD SG 2.20% 29/04/2022 ZDA 100 100.084,15 10.008.415,00
DE1AN DE1AN NON PAYEES MA0001520370  |CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 97 101.342,27 9.830.200,19
(OPERATEURS CREDITEURS B B B B [SOCIETE GENERALE 574
- 5 5 MA0001520529 _|CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 4 99.769,41 399.077,64
T DIFFERE - - - - B
L B - B MAO001008814  |BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100 99.745,38 9.974.538,00
REDITEURS - - - MA0001007873  [BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 50 67.957,91 3.397.895,50
RTEURS DE PARTS - - - [SOFAC CREDIT 594
RTEURS DE PARTS - - MAO001008764  [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 50 99.957,23 4.997.861,50
ET COMPTES RATTACHES 666.306,32] 0,19 666.306,32| 0,19 6% 957, -997.861,
- - MAO001007402__|BSF SOFAC 22/03/2019 3,27% 6A 50 51.127,40 2.556.370,00
B - MA0001008418  |BSF SOGELAESE 29/04/2021 2.55% 5A 100 98.653,22 9.865.322,00
TRES CREDITEURS ToTE - 1965757 - MAO0001008830  [BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.58% 4A 50 98.926,79 4.946.339,50
OMPTES DE REGULARISATION PASSIE 664.338,75_0.19 664.338.75] 0,19 SOGELEASE 476
MA0001008459  [BSF SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 20 98.943,23 1.978.864,60
COMPTES FINANCIERS - PASSIF IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ICréances représentatives des titres recus en 0,00 0,00
[ 3171272022 T 317122021 pension
Liquidité 3 162.950,26 005
[EMPRUNTS A TERME I o
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [autres actifs 1.125.550,00 0.2
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF Total actifs 35245724642 e
o 1 Arrété au jour de calcul de la demiére VL pour les trois premiers trimestres de lannée et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre

2 Sinon inscrit a DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

D'INFORMATIONS REL

I
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

TIV

INVENTAIRE DES A

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT COMPLEMEN

PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES
ACTIONS 193.262,3: 680.687,81 453.202,81 53.936,98| Montant/Quantité
ACTIONS COTEES 193.262,32) 680.687,81 453.202,81 53.936,98| [Pensions livrees X
ACTIONS NON COTEES R
OBLIGATIONS 260.905,90] 178.429,99] B 341.791.396.76)
OBLIGATIONS ORDINAIRES 260.905,90) 178.429,99) -
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - IETE GENERALE
TCN 184.699,18| 163.928,07] 87.412,00| 80.440,55|
BILLETS DE TRESORERIE -
CERTIFICATS DE DEPOT 65.200,75| 124.179,10) 6.284,16| 40.609,38|
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 119.498,43| 39.748,97] 81.127,84] 39.831,17|
BDT 98.534,70| __ 5.202.375,3 713.805,3 6.825,11
BONS DU TRESOR 98.534,70] _ 5.202.375,35) 713.80! 6.825,11
TITRES D'OPCVM |
ACTIONS SICAV -
PARTS FCP R R
AUTRES TITRES |
AUTRES TITRES E |
TOTAL 476.496,20] __ 6.307.897,13 __1.432.850,17] 141.202,64)

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER 10.226.801,62]AFFECTATION DES RESULTATS 10.226.801,62
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 10.226.801,62|
COMPTES DE REGULARISATION 3.157.714,14] DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 7.069.087,48] AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 10.226.801,62| TOTAL 10.226.801,62

RAPPORT DU COMMISSAIRE COMPTES

Responsabilités de I’Auditeur A I’égard de I’audit des états de synthése

Opinion

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs
Commun de Placement «SG OPTIMAL OBLIG», nous avons effectué l'audit des états de et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
synthése ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
charges, I'état des soldes de gestion pour I’exercice clos a cette date ainsi que I’état des é aux normes i permettra toujours de détecter toute anomalie
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
341 791 396,76 y compris un bénéfice a affecter de DH 7 867 287,55. sont idérées comme  significatives lorsqu’il est de sattendre a ce que,

individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

Ces états ont €été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de 1'épidémie de Covid-19, dr b £ !
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

sur la base des éléments disponibles a cette date.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds ; .
Commun de Placement «SG OPTIMAL OBLIG» au 31 décembre 2022 conformément au *  nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
référentiel comptable admis au Maroc. significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre

des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissi ires, les fausses dé ions ou le du contrble interne ;

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités

qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section

« Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. = nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit
li a

Nous sommes indépendants du FCP é aux régles de déontologie qui s afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités d’exprimer une opinion sur I’efficacité du contrdle interne du FCP ;
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. * nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
it des estimati faites par la Direction, de méme que des
Responsabilités de la direction et des responsables de la Gouvernance a I’égard des états de informations y afférentes fournies par cette derniére ;
synthése e g
= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
La Direction est ble de la ion et de la pré ion fidéle des états de syntheése, principe con de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle quant & I'existence ou non d'une inc liée & des ments ou situations
ide & ¢ susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ du FCP a poursuivre son

comme ire pour la d'états de synthése exempts

3} s L wiisl " exploitation. Si nous concluons a I’existence d’une incertitude significative, nous sommes
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. P ollation o1 8!

tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
7 5 % 5 g & . o1 o i états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la Dl]'ccllon qu’il incombe d evalue_r la d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de le cas échéant, les questions obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
relatives & la continuité¢ de I’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
Il incombe aux de la g de I’établi: de gestion de surveiller le pré les opérations et jacents d’une maniére propre & donner une
processus d’information financiére du FCP. L image fidéle.

Casablanca, Ig

13 février 2023.
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

SG PERSPECTIVES

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG Perspectives
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585421000024
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Diversifié

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV sera investie au maximum a 60% de ses actifs sans les atteindre, hors titres d'OPCVM "actions" et liquidités, en actions, en certificats d'investissements et en droits
dattribution ou de souscription inscrits a la cote de la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public.

La SICAV sera investie au maximum a 90% de ses actifs sans les atteindre en titres de créances, hors titres ’'OPCVM "Obligations”, créances représentatives des opérations
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités.
Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect
des conditions réglementaires en vigueur.
La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites, regles

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le marché actions a cléturé I'année 2022 en territoire négatif affichant une
performance de -19,75%. Par ailleurs le marché obligataire a été témoin d’'une

S""“q“e d ion des ré :C isation intégrale et conditions de la réglementation en vigueur. hausse généralisée de 'ensemble des compartiments de la courbe des taux,
s revenus. La SICAV sera investie en : § . dans le sillage des deux hausses des taux directeurs et d’'une situation moins
-Adtions , certificats dv'"VGSUSseTem et droits d'attribution ou souscription; confortable du Trésor en matiére de financement de son besoin. Le fonds SG
s e e e amantis par IEtat PERSPECTIVES a réalisé ainsi une performance de -7,7% contre une perfor-
- Obligations privées ; mance de -8,5% pour son benchmark, soit une surperformance de 0,8%.
- Titres d'OPCVM ;
- Titres de Fonds de Placements Collectifs en Titrisation
- Titres d’Organismes de Placement Collectif en Capital;
- Dépots a terme ;
- Operations de pension;
- Obligations subordonnées assorties de d’absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts
ACTIF . passF_____
[ ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 31/12/2021 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 218.783.516,67| 203.433.711,18
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 193.106.041,19 171.692.931,37
CONSTRUCTIONS , ;
EMISSIONS ET RACHATS 33.224.921,47| 16.478.399,55!
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 160.500,65) 121.435,91
IAMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -7.265.748,32) 12.898.418,60)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -501.281,92) -294.201,81
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 59.083,60) 2.536.727,56)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C 439.106,28 40.265,60)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 216.291.995,54] 199.042.078,77) |Zovc o2 o B 2 ARISATION ((C)) 43910628 20,285 601
IACTIONS 40.218.151,35 66.559.784,86 e R
OBLIGATIONS 7.265.183,26} 6.601.189,42 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) | i
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 75.245.247,83] 46.365.734,00| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ] ]
[TITRES D'OPCVM E .
BON DE TRESOR 93.563.413,10) 79.515.370,49] [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 2.761.512,82] 2.611.014,21
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES i | |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 2.761.512,82 2.611.014,21
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 221.984.135,77] 206.004.459,79)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 1.763.756,40| 3.895.095,76
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 1.692.364,70) 792.681,85 8EES£¥:8NS E%Eﬁggsaflgg’é’ SJQ%'E.FJRRE%MOB'UERES
[COUPONS A RECEVOIR X 1 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 1.763.756,40) 3.895.095,76}
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1.692.364,70 792.681,85
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) 251.738,81 215.237,33
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 251.738,81 215.237,33
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.024.682,30| 982.728,77|
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 1 1
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.024.682,30| 982.728,77
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 217.984.360,24] 199.834.760,62 |POSITION DE CHANGE
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 7.039.953,04) 11.262.761,03
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 3.040.177,51 5.093.061,86}
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 7.015.178,08 11.193.594,54) gagﬂgaﬁigwﬁg:&iﬂs - PASSIF (L) 1 1
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) : .
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 24.774,96) 69.166.49 |SCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E 1 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL lli=L ] ]
TOTAL i =1 7.039.953,04} 11.262.761,03 TOTAL GENERAL = I+l1+11l 225.024.313,2s| 211.097.521,65
TOTAL GENERAL = I+lI+l1l 225.024.313,28] 211.097.521,65

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 6.964.448.55| 5.898.656,69| [AcTIONS 40.218.151,35| 66.559.784,86) 1.928.577,1§) 1.968.493,25)
Produits sur actions 1.928.577,18] 1.968.493,25]
' » ACTIONS COTEES 40.218.151,35) 66.559.784,86) 1.928.577,18| 1.968.493,25
Produits sur obligations 183.795,42 201.637,24) | ) ~TiONS NON COTEES ] ] i ]
Produits sur titres de créances négociables 1.532.285,82] 1.228.594,38
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 7.265.183,26 6.601.189,42 183.795,42) 201.637,24]
Produits BDT 3.101.132,08 2.195.740,15) OBLIGATIONS ORDINAIRES 7.265.183,26) 6.601.189,42) 183.795,42) 201.637,24
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 12.141,63 16,29 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS k : ] E
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E R E
Prqdyits sur opérations financie}res aterme BON DU TRESOR 93.563.413,10) 79.515.370,49 3.101.132,08] 2.195.740,15)
Intéréts sur comptes courants a terme 206.516,42 304.175,38 [ BON DU TRESOR 93.563.413,10 79.515.370,49 3.101.132,08]  2.195.740,1
'F’)‘rtg(’ji‘ifsss“Jng;:ap:fise g%‘é’::ése : ;rl:eespéces TCN 75.245.247,83 46.365.734,00 1532.285,82 _ 1.228.594,38
: tiaoe gl BILLETS DE TRESORERIE ; - 4 ;
Autr r t r rations financiér: g L
utres produits sur opérations financieres CERTIFICATS DE DEPOT 35.769.448,26) 24.490.706,67| 579.382,07| 595.724,20)
Charges sur opérations financieres (B) -104.725,29] 126.153.23 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 39.475.799,57) 21.875.027,33 952.9083,75 632.870,18
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -104.642,79| -125.737,15| | TITRES D'OPCVM ' h h .
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - - | h
Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 4 § 12.141,63 16,29
Icr;rt]erets sur comptet_s courants credltegrs -82,50 -416,08 PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ]
Aulios Charges sur opéradons Tnanciores TITRES DOKNES EN PENSION ] -
TITRES RECUS EN PENSION 12.141,63 16,29
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 6.859.723,26] 5.772.503,46| |AUTRES TITRES 1 1 - 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES k E . ]
Produits accessoires TOTAL 216.291.995,54] 199.042.078,77| 6.757.932,13 5.594.481,31
Produits non courants
_ _ Autres
Wﬂet—sm“ (D) '4-032-%‘15’;% '3-322-%% OPERATIONS FINANCIERES A TERME 8.732.317,74) 12.055.442,88) 206.516,42) 304.175,3
arges externes -72.101, -56.066,
Impots ot taxes COMPTES A TERME 7.015.178,08 11.193.594,54] 206.516,42) 304.175,38
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES A VUE 24.774.96/ 69.166,49) ]
Dotation aux frais de gestion budgetés -4.023.244,67 -3.307.921,76
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1.692.364,70) 792.681,85) g
Charges non courantes
_ . TOTAL 225.024.313,28) 211.097.521,65) 6.964.448,55| 5.898.656,69|
lI-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 2.764.377,08 2.408.515,23
Réqularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -2.864,26 202.498,98|
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 2.864,26 perrrksll  EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 746.758,00 32.104,00
Il RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 2.761.512,82 2.611.014,21] |Valeur liquidative de fin de période 297,26 6.416.78




E DES SOLDES DE GESTION

DESIGNATIONS 31/12/2022 3112/2021 | VARIATIONS A-B Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantits (A) Valorisation par itre Valorisalion globale en T o par rapport au total Actif
FAVORABLES DEFAVORABLES |AFRIQUIA GAZ MA0000010951 FRIQUIA GAZ 440 4.650,00 2.046.000,00 0,91
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 6.850.723,26] _ 5.772.503,4 1.087.219, JaxomaL VA0000012585 _ [AKDITAL 2010 27600 56476000 025
RESULTAT NET DE L EXERCICE 2.764.377,08 355.861,8 \RADEI CAPITAL MAQ000012460 JARADE 2370 405,00 950.850,00 0.43
RESULTAT A AFFECTER (A) 276151282 150498 61 TLANTA MAO000011710 TLANTA 323 125,00 52975000 024
PRODUITS CAPITALISES (B) 33.483.927,84]  33.281.791,55) 202.136,29) mﬁ’iﬁ;ﬁi 2:;‘;7‘:;:;’/‘2:;”:757 ” 2“3:5 ‘s‘zﬁ”w f 22? ;“‘:g
Commissions de souscriptions et d rachats 160.500,65] 121.43591 39.064,74 lerTARIWAFA BANK ™
Plus Values réalisées 3498.189,02]  2.819.099,8: 679.089,19) 0000094591 o1 ATW 2610672020 2.975% 7 " 10033005 110863055
Augmentation des dfﬁérences d'estimations 29.825.238,17)  30.341.255,81) -516.017,64} MAO000012437 IBANK OF AFRICA 7400 172,00 1.273.488,00
Augmentation des différences de change § MAGQO1523697  [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A w 90.911,69 11.689.667,73
CHARGES CAPITALISEES (C) -53.929.792,43| -21.976.006,24] -31.953.786,19|  [sAnK OF AFRICA 576
Moins Values réalisées -3.439.105,42) -282.372,27] -3.156.733,15 MAG000801219 ___[DA BOA 1pss 2 265 7685
Diminution des différences d'estimations -49.989.405,09  -21.399.432,16] -28.589.972,99) MAG0000TIBB4  [BCP 6029 231,00 1.392,699.00
Frais de négociation 50128192 29420181 207.080,11 MA0000004922 B BCP SUB 2.17% 30/1212020 10A 20 99.066.34 1.099.326.80
Diminution des différences de change g [PANQUE CENTRALE POPULAIRE v
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B1(C 20456459 1130576531 BRI R ooy ssises oo ssaniss 16VDS = T S
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 17.684.351,77 _ 13.916.799,52] -31.601.151,2: Ve = s e e -
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 33.664.027,75]  16.438.133,95) 17.225.893,80) \A0001522780 D GIH 20106/2020 2.50% 54 2 836171 106723420
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 49.384.61046  32.342.792,29) 17.041.818,1§ loiH BANK 201
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -15.720.582,71|  -15.904.658,3 184.075,62] MA001525023 D CIH 2410512022 2.24% 2A 20 99.038.95 1.998.779.20
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) § 1 IMENTS DU MAROC 503 280,00 1023,840.00 05
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 206.004.459,79) 649, 30.354.933,47] T 2 680,00 336000 000
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E}+/-(F)+(G) 221.984.135,77] 15.979.675,98] lcosumar 11787 190,00 220953000 1,00
- WAG000010357 _[CREDIT EQDOM 204 5000 207.40000
Tableau d’analyse de la valeur liquidative I VARIATION MAO0001008905 [BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 50 100.210,56 5.010.528,00
*I%q*ossmu ATION S | s EAVORABLES DEFAVORABLES T MAGD00094179  [OBL EQDOM 27/11/2019 2.72% 4A 36 2488027 89601372 .
Valeur iquidative de cioture 29729 0416.78 611953 MA0001008301 [BSF EQDOM 2010172021 2.03% 24 EY s0.881.58 1526.447.40
Résultat a afecter (A) 276151282 2611 .014,2& 150.498,61 MAGD01007659 ___[BSF EQDOM 31/07/2019 3,02% 5A 25 100.625.40 2515.635.00
Actif net de cidture (B) 221.984.135,77] _206.004.459,7 15.979.675.98] | Aoooz01535s  [BOT 191062019 335% 10A o 0530605 Py
Nombre d'actions ou de parts (C) 746.758,00] 32.104,0( 714.654,01 MAGOU2015198  [BDT 05102/2018 3.30% 10A 131 10342374 13.548.508.9¢
Valeur liquidative unitaire de cloture (B/C) 297, 6.416,7" 6.119,59 MAOOU2016576  [BDT 1910172021 2.00% 5A 100 a7.003.02 9.709.30200
Dont part capital (B-A)/C 293,57 6.335,4! -6.041,89 MAGOG2015263  [BDT 18106/2018 2% 5A 7 100.258.26 701807960
Dont part revenu (A/ C) 3.70] 81,3 77,69 MAGDO2016519  [BDT 16106/2021 2.30% 10A 70 95.182,44 666277080
MAGOO2014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 6 103719.95 6.638.076.80
SC CES MAOOO2014654  [BDT 1410612017 3.20% 10A ) 10277493 6.166.495.80
TABLEAU DES CREANCE MAOOZ007740 DT 0210112008 208 5.95% © Tases7r 457535080
STUS OIS ECHUES TGN MA0002013151 B0 5.45% 171062014 110A 2 106.384,65 351069345
CREANCE TOTAL DUN AN D'UN AN RECOUVRES| | . . MAOOU2013383  [BDT 4.55% 0210612014 /1A B 106.253.44 31876020
OPERATEURS DEBITEURS 1.692.364,70| 1.692.364,70) s
COUPONS A RECEVOR MAGDO2015362  [BOT 1510412019 3.50% 15A 2 103.491,04 310473120
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1.692.364,70| 1.692.364.7 MA0D02015545 DT 1610772020 3% 15A o 98.250,72 2047.761,60
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME MAO02008020  [BDT 04/1212006 4.50% 30A 27 11185533 302000391
AUTRES OPERATEURS DEBITEU MAOOO2013707  [BDT 1810512015 4.5 15A 20 107.843.84 215667680
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAOO2016303  |BDT 1810172021 2.05% A 20 9866427 1.073.285.40
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAO002015511 IBOT 0610112020 3.35% 20A 15 100.595,84 1.508.837.60
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA002010934 |BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 10 108.826.44 1.088.264.40
%EEE”EURS MAO0O2015537 |BDT 0610172020 4% 30A 10 108.650,64 1,086.506.40
MAOO02007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 8 110.083.99 800.351,92
%cé"gpo:';_EfTDEinﬂniGULAR'SAT'ON ACTIF — ETTEF ATERVERE | MAO0O2015164 BT 18/07/2018.3.70% 15A 3 105.622.96 316.868.88
= = = - [FEC 'MA0000094021 EB\ FEC 12/07/2019 3.49% 15A 6 80.754,02 484.524,12 0,22
[FT MIFTAH FONCTIONNAIRES Il 'MA0000051062 JOBL FT MIFTAH A1 3.03% 12 A 6 62.570,56 375.423,36 0,17
COMPTES FINANCIERS - ACTIF FTRELEVIUM 1 MAO000051204____|DBL FT RELEVIUM 1410172022 10A T 95,638.67 Te17.13473 o081
= MAG0000T1611 = 203 650000 1319.500,00 059
B 31/12/2022 [__3i/12/2021 [AYPER SA (LABEL ViE) WAG0000TT807 [ABELVIE 20 465000 2.683.000.00 T.28
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS MAG000012387 ___JMMORENTE INVEST a7 96,30 13221990 008
| DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 7.015.178,0: 11.193.594,54] MA000012320 [ AFARGEHOLCIM MAROC 2,134 1.350,00 2.880.900,00 128
DEPOTS A VUE LF[‘)EE'gUDNEEBFI‘TESUR - — e WAG000011215 MAGHREBAIL [ 299,00 118.668.00 005
BANUES m ; :‘ WAG000011058 ANAGEM 644 253000 1620.320,00 072
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE MA0000011488 TISSALAT AL-MAGHRIE 39.746 95,00 3.775.870,00 1,68
TOTAL 7.039.953,04) 1.262.761,03) MA0000012163 ICRODATA 807 541,80 437.232,60 019
MA0000012395 UTANDIS 6276 218,00 1.368.168.00 061
BLEAU DES DETTES WA0G01007631 ST RGI FINANGE 2.72% 2101 2020 9A B 025204 25029516 055
VAG0O0OTI744  [SALAFIN 5 57000 31920.00
DETTES TOTAL % | PLUS [%| MOINS | % | ECHUESET | % 226
SFERATEURS CREDTEURS TRE o DE1AN| | DE1AN NO';:‘A;’;E:; o MAO01007600 ___|BSF SALAFIN 1010612019 5.21% 5 50 101.185.30 5.050.265,00
SOUSCRIPTIONS A PAYER : : Tz T E s EEE o
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 25173881 0.1 25173881 0,11 0000011728 JSNEF X X :
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER - A OCIETE DES BOISSONS DU MAROC MAO000010365 ___|SOCIETE DES BOISSONS DU MAROGC 208 239800 71460400 [
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS - - IoD 56 2.20% 201047 E) 100084,15 5004207,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - 'MA0001525379 [CD SGMB 30/08/2022 2.2% 6M 50 100.589,63 5.029.481,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - MAOOO1S25734 oD SGMB 3.25% 30/11/2022 1A 20 90.095,19 1.999.903.80
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.024.682,30 0,46 1.024.682,30 0,46 OCIETE GENERALE 602
giZiON’I“SNME'E-S — - - MA0001520870 [cD SGMB 22106/2019 3.31% 6A 18 101.342,27 1.317.440.51
~ - MAO0001520529 [CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 2 99.769,41 199.538,82
AT - -
SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 6.575 216,00 1.420.200,00 0,63
AUTRES CREDITEURS - - - - -
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.024.682,30 0,46 1.024.682,30 0,46 MA001007402 - [BSF SOFAG 22/03/2019 3,27°% 6A o o1.127.40 439695640
1 1 MAGDO1008350  [BSF SOFAC 25/03/2021 225% 3A a7 100.267.17 370951520
[SOFAC CREDIT 6,26
MAGDO1008814  [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A a0 90.745.38 200236140
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
MAO001008764 [BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 30 99.957,23 2.998.716,90
S e | FOCELEASE WA0001008330____|BSF SOGELEASE 20/0472022 2.56% 4A ) 96.026.79 2967.800,70 a2
I 3 022 3 021 MA0000012502 SOTHEMA 387 1.320,00 510.840,00 0,23
WA0000012205____[TAGAMOROCCO 230 1.098,00 1350.540,00 060
EMPRUNTS A TERME - MAQ000012528 racc 1 12500 1.375,00 0,00
NTERWEDTATES W/AG000012262___|TOTAL ENERGIES MARKETING MARGC 58 298,00 504.484,00 025
- WAG001008244  |BSF WAFASALAF 21/10/2020 255% 5A E) 8.188.74 4909.437,00
WAFASALAF a4
ITOTAL MAO0001007097 [BSF WAFASALAF 20/02/18 3.30% 5A 21 102.801,92 2.158.840,32
Ioépst a terme (2ans et pius) 000 000
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES Erces s s s o o o
Iiquiais 3 2477435 oot
EXERCICE PRI T if 8.707.542,78 3,87
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES I MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES| [Total actifs 225.024.313,28 100%
ACTIONS 3.371.363,6( 3.052.433,9. 2.745.529,0! 238.634,77 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre
ACTIONS COTEES 3.371.363,66| 3.052.433,97| 2.745.529,05| 238.634,77 . o 2 2 s . " e
ACTIONS NON COTEES ] 2 Sinon inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
OBLIGATIONS | 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
OBLIGATIONS CoNVEFTIB ' MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | co o 0 S s s c S
TCN 125.594,52 359,74 1.169,40| "y
Montant/Quantité
BILLETS DE TRESORERIE | - —
CERTIFICATS DE DEPOT 111.731,90| 4 Pensions livrées 1.763.756,4
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 13.862,62 359,74 1.169,40| Actif Net 221.984.135,77]
BDT 1.230,84] 386.671,4 73.211,04] 42.568,10) Nombre d'actions ou de parts 746.758,00)
BONS DU TRESOR 1.230,84 386.671,45| 73.211,04| 42.568,10|
TITRES D'OPCVM k SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
ACTIONS SICAV |
PARTS FCP g R
AUTRES TITRES - =
AUTRES TITRES -l /\L Y"
S A  Aay
TOTAL 3.498.189,02| 3.439.105,42| 2.819.099,83| 282.372,27| CCG)EC“P\ 3 da\mo\l
555,88 AR
Lol
ABLEAU D'AFFEC ION DES RESULTATS Al
%t
MONTANT T MONTANT
RESULTATS A AFFECTER IAFFECTATION DES RESULTATS 2.611.014,21
REPORT A NOUVEAU CAPITAL 2.611.014,21
| COMPTES DE REGULARISATION ___ | DIVIDENDES, E
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE AUTRES (A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 2.611401421' TOTAL 2.611.014,21
'audi ' ;
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE Responsabilité de 'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése
Opinion Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
Conformément a la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale de la Société g‘:: rﬁsg‘;f;&?g’;zgudgr: auditeur contena:qt(no‘mfao?plnlon, L et i St el i
d'Investissement a Capital Variable « SG PERSPECTIVES », nous avons effectué I'audit des états T e ol L IBE o o el rarui);
de synthése de la SICAV « SG PERSPECTIVES », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre > L ' < e

exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, indivi ou i
elles puissent influer sur les isi iques que les utili des états de
prennent en se fondant sur ceux-ci.

2022, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette
date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir
un actif net de 221.984 KMAD y compris un bénéfice 2 affecter de 2.762 KMAD. Ces états ont été
établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des
éléments disponibles a cette date.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
re j pre i

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et Sioivon. o ehfalsons;prouve;diesprit.cnfiqus: fout alfong de celraldi:
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des ;

opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société = Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
d'Investissement & Capital Variable « SG PERSPECTIVES » au 31 décembre 2022 conformément anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
au référentiel comptable en vigueur au Maroc. mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des

éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
{ i ie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités les , les fausses ou le du
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « contréle interne ;
Responsabilités de 'auditeur a 'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous N ion d g trole int rtinents
sommes i ts de la SICAV aux régles de déontologie qui s’appliquent a Nous unescomp) esicn uconinve Jnismespernentsspoun
l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités Faudit afin de concevoir des p res d'audit appropriées aux , et non
i " i selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de la SICAV ;
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. = Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
B etle I des estimati faites par la direction, de méme
po de la et des resp delag a I'égard des états de que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
synthése = Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
La Direction est de la préparation et de la p ion fidéle des états de synthése, principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
au i en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle quant & I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou
; comme jre pour p a préparation détats de exempts situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la SICAV &
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. P son n. Si nous ¢ a l'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
Lors de la préparation des états de synthése, Clest a la Direction quiil incombe d’évaluer la fournies dans les états de synthese au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
capacité de la SICAV 4 p ivre son itati e c i le cas écheéant, les questions sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
relatives a la inuits de I itation et d'appli le principe comptable de continuité éléments probants obtenus jusqua la date de notre rapport. Des événements ou situations
dexploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV & cesser son exploitation ;
aucune autre solution réaliste ne. s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de = Nous la p i d la et le contenu des
surveiller le processus d'information financiére du SICAV. états de synthése, y compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les
états de synthése ions et j ts d’une maniere
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propre & donner une image fidéle.
Casablanca, le 07 février 2023

Mazars Audit et Conseil
ARS ALR
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SOCIETE GENERALE

EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

SG TRESOR PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG TRESOR PLUS

ICE : 001585447000001

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Placement

Classification de ’OPCVM : Obligations Court Terme : La sensibil-
ité est en permanence comprise entre 0,5 (exclu) et 1,1 (inclus)
Politique d' ion des ré HL isation intégrale

des revenus.

- Dépots a terme.
- Opérations de pensions.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds a pour objectif d'offri aux investisseurs un rendement régulier aligné & son indice de référence en investissant sur des titres de créances émis ou garantis par IEtat et en titres de dette d'émetteurs bancaires.

Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ¢'OPCVM « Obligations Court Terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités,
en titres de créances émis ou garantit par IEtat et en titres de dette d'émetteurs bancaires
Par ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Le fonds ne peut détenir ni actions, ni certificats d'investissement, ni droits d'attribution ou de souscription, ni parts #OPCVM « actions », ni parts dOPCVM « diversifiées, ni parts ¢ OPCVM « contractuels ». Univers dinvestissement
- Titres de créances émis ou garantis par IEtat ;

- Titres de créances négociables d'émetteurs bancaires ;
- Obligations privées d'émetteurs bancaires ;

- Titres d'OPCVM monétaires ou obligataires ;

- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) ;

- Placement en devises & étranger, dans les limites des régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur.
Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes etiou d'annulation de paiement des intéréts.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Sur I'année 2022, le marché obligataire a été témoin d'une hausse généralisée de I'ensemble des
maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement monétaire avec deux hausses des taux
directeurs et d'une situation moins confortable du Trésor en matiére de financement de son besoin.
Dans ces conditions, la gestion a décidé d'alléger la sensibilit¢ du fonds et de se positionner sur
des maturités courtes a rendement intéressant tout en optimisant la poche privée et le TRI du fonds.
De ce fait, le fonds a terminé I'année avec une performance de +1,00% et une sensibilité de 0,67.

ACTIF
ACTIF 31/12/2022 31/12/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS
CONSTRUCTIONS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | =A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 815.663.128,05] 872.994.691,33
ACTIONS
OBLIGATIONS 202.726.893,34 237.164.781,42
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 327.258.357,89 406.208.622,28
TITRES D'OPCVM E E
BON DE TRESOR 285.677.876,82 189.743.745,26|

OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

39.877.542,37]

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

815.663.128,05

872.994.691,33

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 20.434.140,40] 70.934.504,61
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) E E
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 20.031.506,84] 70.863.753,42]
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 402.633,56 70.751,19
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E E
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =1 20.434.140,40] 70.934.504,61
TOTAL GENERAL = I+lI+l1l 836.097.268,45] 943.929.195,94]

PASSIF 31/12/2022 31/12/2021
CAPITAL (A) 792.900.789,75) 923.481.290,65
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 943.377.854,79 961.081.854,58
EMISSIONS ET RACHATS -144.159.377,08| -38.031.063,57
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -5.694.457,95 -560.050,09
FRAIS DE NEGOCIATION E E
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -623.230,01 990.549,73
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
COMPTES DE REGULARISATION (C) -1.129.603,31 369.218,42
COMPTES DE REGULARISATION (C) -1.129.603,31 369.218,42
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - E
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) E g
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 13.442.603,57| 18.967.295,63
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 13.442.603,57| 18.967.295,63]
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 805.213.790,01 942.817.804,70
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 29.960.045,59 E
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 29.960.045,59] R
OPERATEURS CREDITEURS (G)
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (l) 923.432,85| 1.111.391,24
PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS 2.458,59 2.460,35)
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 920.974,26 1.108.930,89
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 30.883.478,44 1.111.391,24|
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - E
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) E E
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL I =L ] E
TOTAL GENERAL = I+lI+1I 836.097.268,45 943.929.195,94]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
| Produits sur opérations financiéres (A) 19.269.715,40| 24.818.530,93| |ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur actions
ACTIONS COTEES
Produits sur obligations 4.784.877,42] 6.980.599,64 ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables 9.234.688,12 10.051.290,07] . . . -
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 202.726.893,34] 237.164.781,42) 4.784.877,42 6.980.599,64
Produits BDT 3.924.083,59 6.032.943,00) OBLIGATIONS ORDINAIRES 202.726.893,34] 237.164.781,42] 4.784.877,42] 6.980.599,64]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 85.614,21 11.374,48| OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS : : k k
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Pl E E g
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 285.677.876,82) 189.743.745,26 3.924.083,59 6.032.943,00
Intéréts sur comptes courants & terme 1.240.452,06 1.742.323,74] [ "BON DU TRESOR 285.677.876,82] 189.743.745,26) 3.924.08359  6.032.943,00)
::r'neée!f sur compt(tals cc:jurangs avue R TCN 327.258.357,89) 406.208.622,28] 9.234.688,12) 10.051.290,07]
Aulres produits sur opéreions Tnancieres ] | [ BILETS e TRESORERIE - - | 2o
CERTIFICATS DE DEPOT 327.258.357,89) 352.719.610,28] 8.976.858,32) 6.578.477,38
Charges sur opérations financieres (B) 650.347,02) 938.163,57] BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT . 53.489.012,00) 257.829,80) 3.470.423,69
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -650.263,87] -937.050,94] |TITRES D'OPCVM - - - h
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV E E E E
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES i 39.877.542,37] 85.614,21 11.374,48)
Icnrt]éréts sur compt? courants créditeyrs -83,15) -1.112,63 PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] ]
Aulros charges sur opéralions fivandierss TITRES DOKNES EN PENSION ] - |
9 P TITRES RECUS EN PENSION 39.877.542,37} 85.614,21 11.374,48)
[1-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 18.619.368,38 23.880.367,36] |AUTRES TITRES ’ 1 h h
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i i ] ]
Produits accessoires TOTAL 815.663.128,05| 872.994.691,33 18.029.263,34] 23.076.207,19
Produits non courants
_ . Autres
| Frais de gestion (D) -3.873.341,88| -4.145.949,37| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 20.434.140,40 70.934.504,61 124045206  1.742.323,74
Charges externes -380.476,39 -291.968,28 [CoNPTES A TERME 20.031.506,84 7086375342 124045206  1.742.323,74
Impots et taxes
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 402.633,56) 70.751,19
Dotation aux frais de gestion budgetés -3.492.865,49 -3.853.981,09
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Charges non courantes
_ TOTAL 836.097.268,45| 943.929.195,94| 19.269.715,40) 24.818.530,93
I-Résultat net de I'exercice (1+C+D) 14.746.026,50 19.734.417,99
| Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -1.303.422,93 -767.122,36)
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -1.303.422,93] -767.122,36 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptesl sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4.164.630,20 492.547,00
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 13.442.603,57 18.967.205,63 |Valeur liquidative de fin de période 193,34 1.914,19




DESIGNATIONS 31/12/2022 31122021 | VARIATIONS A-B | Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (&) Valorisation par itre | Valorisation globale en % par rapport au
| FAVORABLES DEFAVORABLES DH (D=C*A) total Actif
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 18.619.368,38| MA0000093320 blig SUB ATW 20/06/2017 2.81% 7A 197 100.533,07 19.805.014,79
RESULTAT NET DE L EXERCICE 14.746.026,50]
RESULTAT A AFFECTER (A) 13.442.603,57] MA0001520487 ICD ATW 28/03/2019 3.06% 4A 155 102.244,84 15.847.950,20
PRODUITS CAPITALISES (B) 18.738.836,05)  5.195.478,11 13.543.357,94 MA0000003312  |OBL SUB ATW 3.63% 20/06/2017 7A 150 102.169,97 15.325.495,50
Commissions de souscriptions et de rachats N | [ATTIJARIWAFA BANK 8,24
Plus Values réaliscos 1:548.261.49 1:805.454.99 26719349 MA0000095713 B SUB ATW 5.17% 30/12/2022 10A 150 99.971,39 14.995.708,50
Augmentation des différences d'estimations 17.190.574,56] 3.390.023,13 13.800.551,43] S " N "
Augmentation des différences de change | MA0001523648 ICD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 30 98.586,89 2.957.606,70
CHARGES CAPITALISEES (C) 2049647397 818406544 -16.312.408.49 [AUTOROUTES DU MAROC MAQ000091910 |OBLADM 03/06/2013 3.13% 10A 190 100.716.85 19.136.201.50 229
Moins Values réalisées -2.171.491,50) -814.905,25) -1.356.586,25) e — = .
Diminution des différences d'estimations -22.324.982,42|  -7.369.160,19) -14.955.822,23) MA0001523697  [CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 300 99.911,69 29.973.507,00
Frais de négociation R
Diminution ges difiérences de change i MA0000095416  [OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10A 150 100.658,45 15.098.767,50
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -2.769.050,54f MA0000092561 BLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015/ 10 ANS 100 100.948,36 10.094.836,00
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 7.684.965,70) .978. -8.203.742,60| [BANK OF AFRICA 962
AUTRES »VARIATIONS‘ DE L'ACTIF NET (F) -145.288.980,39|  -37.661.845,1 -107.627.135,24) MAO001523689 lCD BMCE 26/04/2021 1.99% 2A 100 100.896,97 10.089.697.00
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 63.240.433,13|  141.783.802,3; -78.543.369,25
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) -208.529.413,52|  179.445.647.5 -29.083.765,99 MA0001524885  [CD BOA1.91% 1A 100 100.865,35 10.086.535,00
ng;;:“:":’_;_‘;es ;:":Sf;(::z;;:’l‘;”z") YT _"; IR 5' MA0000090870 B SUB PERP BMCE 3.62% 03/06/09 50 101.598,15 079.907,50
! 2 £ ! 5 . i
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+(G) 805.213.790,01] 942.817.804,7( MA0000094922 OB BGP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 100 99.966,34 9.996.634,00
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE 233
Tableau d'analyse de la valeur liquidative | VARIATION MA0000083882 JOBI BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV. 95 99.980.25 9.498.123.75
DESIGNATION 31/12/2022 31/12/2021 | FAVORABLES
Valeur \igu\dalive de cloture 193,34 MA0001525155 D BMCI 16/06/2022 1.95% 1A 250 100.817,97 25.204.492,50
Reésultat 4 affecter (A) 13.442.603,57| MA0001525346 [CD BMCI 23/08/2022 2.15% 6 MOIS 200 100.633,42 20.126.684,00
Actif net de cloture (B 805.213.790,01 lBMCI 638
Nombre dactions ou de parts (C) 4.164.630,20) 492.547,00] 3.672.083,2
Valour iquidative untaie de c6re (B1C)] To3.34 Tora1 MA0000093783 0B SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 50 100.101,82 5.005.091,00
q ¥ 914,
Dont part capital (B-A) /C 190,12] 1.875,61 | MA0000094161 JOB_BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 30 100.012,07. 3.000.362,10
Dont part revenu (A/ C) 38,51 |
MAQ001525726 [CD CAM 2.9% 29/11/2022 3M 300 100.194,46 30.058.338,00
TABLEAU DES CREANCES
MA0001524810 ICD CAM 14/04/2022 1,86% 9M 187 101.299.71 18.943.045,77
PLUS MOINS ECHUES NON|
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES! |CDG CAPITAL MAQ001525627 ICD CDGK 2.65% 28/10/2022 300 100.427,33 30.128.199,00 3,60
ggsﬁgLESU:gggg%Eg RS MA0000092462  [OBL SUB CIH 09/01/2015 & 3.70% sur 10ANS 400 102.436,89 40.974.756,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MA0000092991 BLIG SUB CIH 8.15% 15/12/2016/ 10 A 168 100.149,08 16.825.045,44
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME CIH BANK 8,72
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0001525536___[CD CIH 2.65% 21/10/2022 3M 150 100.480,06 15.072.009.00
(ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0001525056  [CD CDM 2.24% 30/05/2022 2A 300 9991266 29.973.798,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES % g g
m EL ICREDIT DU MAROC 6,55
(A:%.KARPETSEg%BEITREEUC:(USLARlsATloN ACTIE MA0001524380 ICD CDM _28/10/2021 2.01 2 A 250 99.172,03 24.793.007,50
DEPOT A TERME 20.031.506,84] 20.031.506,84] MA0002016766 [BDT 15/07/2022 1.80% 2A 520 99.870,15 51.932.478,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF MAQ002016816 BDT 28/03/2022 1.85% 2A 300 99.533,74 29.860.122,00
SA2/2052 31272037 MA0002017657 BDT 05/12/2022 2.70% 3M 284 100.154,46 28.443.866,64
:)EPOT ATERME (2ANS ET PLUS) - MAQ002017673 BDT 12/12/2022 2.80% 3MOIS 257 100.122,26 25.731.420,82
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 20.031.506,84) 70.863.753,42|
DEPOTS A VUE REMUNERES MA0002015263  [BDT 18/06/2018 2.8% 5A 250 100.258,28 25.064.570,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 402.633,5 70.751,19 "
750C|ETES DE BOURGSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | MAQ002017798 BDT 3.15% 19/12/2022 6M 200 100.148,66 20.029.732,00
A_lrjg_lF_‘fLS COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF TR d 633 55A51 MA0002016592  [BDT 20/11/2021 1.75% 2A 200 98.970,03 19.794.006,00
MAQ002016352 BDT 08/02/2021 1.70% 2A 198 100.515,67 19.902.102,66
BLEAU DES DETTES [ETAT MAROCAIN 3417
MAQ002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 150 99.981,03 14.997.154,50
DETTES TOTAL % PLUS | %| MOINS % | ECHUESET %
DE1AN DE 1AN NON PAYEES MA0002015586  [BDT 14/04/2020 2.50 5A 100 100.752,20 10.075.220,00
OPERATEURS CREDITEURS - -
SOUSCRIPTIONS A PAYER - - MAQ002015347 BDT 14/01/2019 2.85% 5A 100 101.848,46 10.184.846,00
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE - -
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER - - MA0002016527  [BDT 18/09/2021 1.70% 2A 100 99.47159 9.947.159,00
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS - -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - MA0002012922 BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS. 100 103.266,20 10.326.620,00
OU PORTEURS DE PARTS
EURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% 5A 50 97.093,02 4.854.651,00
PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX MAQ002017178 BDT 1.75% 18/07/2022 6M 45 100.753,96 4.533.928,20
[ETAT
AUTRES CREDITEURS FeC MAO000093528 __[Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 179 99.949.44 17.890.949.76 214
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
MA001525213 [cD SGMB 2.07% 30/06/2022 1A 250 100.396,66 25.099.165,00
MA0001524935 [CD SG 29/04/2022 1.91% 1A 200 100.833,60 20.166.720,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF
[ 30/06/2022 T 30/06/2021 MA0001525379 [CD SGMB 3010812022 2.2% 6M 150 100.589,63 15.088.444,50
NTSATERNE MAO001520537 D SGMB 29/03/2019 2.92% 7A 36 101.365,52 3.649.158,72
ES (SOLDES CREDITEURS; [Dépot a terme (2ans et plus) 0.00 0,00
S DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIATRES " T - -
COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF I [Créances des titres recus en pension 0,00 0,00
i Liquidité 3 402.633,56 005
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES rirT TR 53
[Total actifs 836.097.268,45 100%

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT 2 Si non inscrit a DC, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES| 3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
ACTIONS
ACTIONS COTEES jlll COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
OBLIGATIONS X 652.003,61 68.638.6! 213,46|
OBLIGATIONS ORDINAIRES 652.003,61 68.638,65) 213,46| Montant/Quantité |
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ' Pensions livrées
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - Actif Net
TCN 1.131.1 87,4g 822.098,24 110.869,25 Ty
BILLETS DE TRESORERIE | [Nombre d'actions ou de parts
CERTIFICATS DE DEPOT 10.484,49| 1.033.678,71 21.630,38| 6.958,62
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 258.254,99) 97.508,78] 800.467,86| 103.910,63| SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
BDT 60.962,07] 382.690,41 375.100,09| 703.822,54
BONS DU TRESOR 60.962,07] 382.690,41 375.100,09) 703.822,54
TITRES D'OPCVM 1.068.798,99) 5.609,99) 539.618,00) E
ACTIONS SICAV N
PARTS FCP 1.068.798, 5.609,99 539.618,0( |
AUTRES TITRES él E P AL
AUTRES TITRES E| ] ] pépal
TOTAL 1.543.261,49‘ 2.171.491 ,ﬂ 1.805.454,98| 814.905,25
TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU CAPITAL
COMPTES DE REGULARISATION -767.122,36] DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 19.734.417,99| AUTRES ( A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 18.967.295,63] TOTAL 18.967.295,63]
AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE Responsabilité de I'auditeur a Pégard de I'audit des états de synthése
Opinion Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. Lassurance raisonnable correspond
de placement « SG TRESOR PLUS », nous avons effectué F'audit des états de synthése du FCP & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
« SG TRESOR PLUS », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits normes professionnelles permettra toujours de détec(erl toute anomalie significative qui pourrait
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de significatives lorsquiil est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
805.214 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 13.443 KMAD. Ces états ont été établis dans elles puissent influer sur les déclsmns économiques que les utilisateurs des états de synthese
un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments prennent en se fondant sur ceux-ci.
disponibles a cette date. 9 i
Dans le cadre d'un audit realisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et En outre e, P et faisons preuve desprit critique tout au long de cet audit.
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des 0 oulrs -
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds * Nous identifions et évaluons les risques que les états de s
i o L S ynthése comportent des
Commun de Plgcemen( « SG TRESOR PLUS » au 31 2022 au anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et
comptable en vigueur au Maroc. revliéettonst en cguvre defs;_ procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
ments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
Fondement de I'opinion d'une ie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une

anomalie significative résultant d'une el impli
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités ifioation. | issi i o on iude heutlmpler I8 callusion, ts

les i
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « contréle interne ; 1 les fausses déclarations ou le contournement du
Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous N
sommes i du FCP aux régles de déontologie qui s’appliquent a 'audit *  Nous acq une compi des du contréle interne pertinents pour
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres ilités i Iaudit afin de con des pr d'audit appropriées aux ci non
qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. . N‘olus apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
o | etle It des estimati faites par la direction, de méme
Resnone dela et des de la g a I'égard des états de que des informations y afférentes fournies par cette derniére ; P
. Ngus tirons une ion quant au ppropri par la Direction du
La Direction est de la préparation et de la ion fidele des états de synthese, principe de continuité d et, selon les probants obtenus,
au i en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle quant a lexistence ou non d'une incertitude significative liée & des ou
considére comme r ire pour p a p ion d'états de exempts situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ du FCP & poursuivre
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. son itation. Si nous a l'exi dune i i ignificative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la Direction qu'il incombe d'évaluer la fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
capacité du FCP a p ivre son itation, de i le cas échéant, les questions sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
aucune autre solution réaliste ne s'offre & elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de + Nous évaluons la présentation densemble, la structure et le contenu des

surveiller le processus d'information financiére du FCP. états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
. i

états de es et sous-jacents d'une maniére
propre & donner une image fidéle.

Casablanca, le 07 février 2023
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EXERCICE CLOS LE 31/12/2022

SG VALEURS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG VALEURS

Forme juridique : SICAV

ICE : 001588139000067

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de 'OPCVM : Monétaire

inférieure a un an.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM "monétaires”, créances représentatives des opérations de pension qu'elle effectue en tant
que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de
la réglementation en vigueur.

La SICAV pourra également investir dans les opérations de prét-emprunt de titres et dans les opérations de prise et de mise en pension, dans le respect des limites, régles
et conditions de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE
Sur 'année 2022, le marché obligataire a été témoin d’une hausse généralisée

de I'ensemble des maturités de la courbe, dans le sillage du resserrement moné-

Politique d fon des ré :C ion integrale La SICAV pourra investir un maximum de 10% de son actif net dans des obligations subordonnées assorties de d'absorption de pertes et/ou d'an-  tajre avec deux hausses des taux directeurs et d’une situation moins confortable
des revenus. nulation de paiement des intéréts. - du Trésor en matiére de financement de son besoin.
!‘.;.‘i:‘g:'gedc‘:‘;’:ﬁé’:Z’“ﬁggﬂz&gﬁ?ﬁ;ﬁg::‘S"l”e de: Dans ces conditions, la gestion a décidé d'optimiser le rendement du fonds en
- Titres de créances négociables optimisant sa poche privée et a décidé d'alléger la sensibilité du fonds en se
- Obligations privées repositionnant sur des maturités courtes.
- Titres 'OPCVM monétaires Ceci a permis au fonds de terminer I'année avec une performance de +1,15%
-Dépots aterme et une sensibilité de 0,29.
- Opération de pension
- Titres émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation
- Obligati subordonnées é assorties de mé i d’absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts
ACTIF . PAsSF___
ACTIF 31/12/2022 31/12/2021 PASSIF 31/12/2022 | 31/12/2021 |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 687.902.328,65) 1.493.061.895,18]
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.520.943.912,71 1.170.733.577,23
EMISSIONS ET RACHATS -828.022.045,48| 324.494.281,44
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS \VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -1.578.251,07] -2.232.652,50)
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION - -
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -3.441.287,51 66.689,01
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1= A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 7.348.974,79 4.969.545,17
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 691.258.218,67| 1.520.354.225,91 -7.348.974, .969.545,
AGTIONS ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -7.348.974,79) 4.969.545,17
OBLIGATIONS 140.675.294,25) 138.071.098,08| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i i
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 325.410.629,31 327.137.048,19 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i ]
[TITRES D'OPCVM E .
BON DE TRESOR 190.959.048,83} 599.965.404,41| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 9.774.310,90) 20.679.819,86
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 34.213.246,28] 455.180.675,23 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 9.774.310,90 20.679.819,86
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES i i TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 690.327.664,76 1.518.711.260,21
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES E ]
lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) . 1 |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
(COUPONS A RECEVOIR § 1 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES ] -
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE - .
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ()
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1.410.355,20| 2.166.425,37|
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 8.051,80 8.100,26
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.402.303,40) 2.158.325,11
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 691.258.218,67 1.520.354.225,91| |POSITION DE CHANGE
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 479.801,29) 523.459,67|
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) . ] TOTAL Il = F+G+H+l+J+K 1.410.355,20) 2.166.425,37]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) i | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) . ]
DEPOTS A VUE REMUNERES GANQUES (SOLDES CREDITEURS
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 479.801,29 523.459,67] SOCIETES(DE o s &AUTRES)INTERMEDIAIRES i i
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E 1 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IJAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L E f
TOTAL I =1 479.801,29) 523.459,67| TOTAL GENERAL = I+l1+11l 691.738.019,96 1.520.877.685,58]

TOTAL GENERAL = I+I+llI

691.738.019,96)

1.520.877.685,58]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 31/12/2022 31/12/2021 Catégories de TITRES 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financieres (A) 20.315.074,48] 27.164.436,80| [ACTIONS ] ] ] ]
ﬁrogu@:s aur agtl@on? 3.367.045,99 4.844.303,42 ACTIONS COTEES |
roduits sur obligations - . g - - » ACTIONS NON COTEES N N 1 !
Produits sur titres de créances négociables 7.838.186,57| 7.647.249,63
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 140.675.294,25| 138.071.098,08 3.367.045,99| 4.844.303,42
Produits BDT 6.911.802,16) 10.509.439,82 | OBLIGATIONS ORDINAIRES 140.675.294,25 138.071.098,08 3.367.04599  4.844.303,42)
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 2.198.039,76 4.163.443,93| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS : k k :
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E 1 E
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 190.959.048,83] 599.965.404,41 6.911.802,16) 10.509.439,82
Intéréts sur comptes courants a terme 1 - [ BONDUTRESOR 190.959.048.83 599.965.404,41 6.911.802,16]  10.509.439,82
Intéréts sur comptes courants avue TCN 325.410.629,31 327.137.048,19) 7.838.186,57] 7.647.249,63)
iﬂfﬁ’e'i'tsriﬂhﬁirsﬂ'ﬁ'ﬁs ;gggﬁ:sﬁggni?gg;es | | [ BILLETS DE TRESORERIE 10.092.096,00) ] 196.821,00) 54.461,00
P P CERTIFICATS DE DEPOT 258.302.091,50) 273.403.707,79 6.335.052,50| 6.463.069,05
Charges sur opérations financieres (B) 16.572,39] 330,00 BONS I?E SOCIETES DE FINANCEMENT 57.016.441,81 53.733.340,40) 1.306.313,07| 1.129.719,58]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -16.480,07] | |TITRES D'OPCVM h 1 1 1
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 1
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV i i 1 i
Ch?"ges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 34.213.246,28) 455.180.675,23) 2.198.039,76| 4.163.443,93
ICn':erets sur comptes courants crediteurs -92,32 -330,00| [~ TITRES DONNES EN PENSION ] ] ] ]
Auterl;%eghzl:r Ssarsir:"fsér;%ilcjaiss ?irr:::gg?eass TITRES RECUS EN PENSION 34.213.246,28 455.180.675,23} 2.198.039,76| 4.163.443,93
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES § § g §
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 20.298.502,09] 27.164.106,80 |AUTRES TITRES h 1 1 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 691.258.218,67| 1.520.354.225,91 20.315.074,48) 27.164.436,80)
Produits non courants
. . Autres
—S—Eﬁ"s de gestion (D) -5.182.222,37 '7-21 g-“zg 33 OPERATIONS FINANCIERES A TERME 479.801,29 523.459,67] ] ]
arges externes -476.841,40) -612.159,31 M=oy 5TES A TERVE . ] ]
Impots et taxes
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES A VUE 479.801,29) 523.459,67| E
Dotation aux frais de gestion budgetés -5.291.401,47 -7.298.661,62f
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES g
Charges non courantes
_ _ TOTAL 691.738.019,96) 1.520.877.685,58] 20.315.074,48 27.164.436,80)
I-Résultat net de I'exercice (1+C+D) 14.530.259,22 19.253.285,87|
| Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -4.755.948,32 1.426.533,99
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -4.755.948,32] 1.426.533,99 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F) 31/12/2022 31/12/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 3.517.323,00 7.828,00
ill- RESULTAT A AFFECTER (I+/E-F) 9.774.310,90 20.670.819,86| |2/eur liquidative de fin de période 196,29 194.010,12




DESIGNATIONS 3112/2022 | 31122021 | VARIATIONS A-B
| FAVORABLES DEFAVORABLES Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (4) Valorisation par titre Valorl;:llo;_s‘;:l?:ale en % par ':;;p?rfl au
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES -6.865.604,71 (b=C*A) otal Actif
RESULTAT NET DE L EXERCICE IAGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000093965  [OBI ANP 3.02% 04/06/2019 10A 18 70.576,21 1.270.371,78 0,18
RESULTAT A AFFECTER (A) JARADEI CAPITAL MA0001410515  [BT ARADEI CAPITAL 2.65% 06/06/2022 525 100 100.920,96 10.092.096,00 1,46
PRODUITS CAPITALISES (B) 10.889.396,19]  9.830.250,21 1.059.145,98)
Commissions de souscriptions et de rachats ] ] MA0000093320  [Oblig SUB ATW 29/06/2017 2.81% 7A 97 100.533,07 9.751.707,79
Plus Values réalisées 77364344 2.089.411,39 -1.315.767,95) ATTIJARIWAFA BANK 184
Augmentation des différences d'estimations 10.115.752,75 7.740.838,82 2.374.913,93]
oy MA0000092447  |OB SUB ATW 3.61% 22/12/2014 10A 30 99.906,93 2.997.207,90
Augmentation des différences de change ]
CHARGES CAPITALISEES (C) 13.676.282,27 -12.959.221,43 717.060,84]  [AUTOROUTES DU MAROC MA0000091910  [OBL ADM 03/06/2013 3.13% 10A 319 100.716,85 32.128.675,15 464
Mains Values raalisées 421493098 -2.022722,3 -2.192:208,57) MA001523689 (D BMCE 26/04/2021 1.99% 2A 450 100.896,97 45.403.636,50
Diminution des différences destimations -9.461.351,32  -10.936.499,09) 1.475.147,73
Frais de négociation R [BANK OF AFRICA 8,02
Diminution des différences de change g 16 [OBL SUB BO/ 2.57% 10A 100 100.658,45 10.065.845,00
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -2786.686,08  -3.126.971,2 342.085,14 MA0001525346  [CD BMCI 23/08/2022 2.15% 6 MOIS 100 100.633,42 10.063.342,00
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 6.987.424,82]  17.550.848,64] -10.563.423,82)
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) -835.371.020,27]  329.463.826,61 ~1.164.834.846,88) MA0000093783 [OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 8 100.101,82 8.308.451,06
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 4.092.911.561,27 6.097.218.151,07| -2.004.306.589,80) lBMCI 339
Rachats (y compris comptes de requl des revenus) -4.928.282.581,54 5.767.754.324,46] 839.471.742,92] MAG000094161 l0B BMGI 12/11/2019 2.86% 10A 5 10001207 510061557
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) i R
ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.518.711.260,21| 1.171.696.584, 347.014.675.2% MA0001525726 CD CAM 2.9% 29/11/2022 3M 300 100.194,46 30.058.338,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)}+(G) -828.383.595,45) MA0001524638 ICD CAM 15/02/2022 1.95% 52 S 100 101.562,88 10.156.288,00
Tableau d’analyse de la valeur liquidative | | VARIATION [cAM 728
DESIGNATION 3112/2022 | 3171272021 | FAVORABLES DEFAVORABLES MA0001524810 ICD CAM 14/04/2022 1,86% 9M 100 101.299,71 10.129.971,00
Valeur liquidative de cigture 196,26 lcoa cAPITAL MA001525627  CD CDGK 2.65% 28/10/2022 300 100.427,33 30.128.199,00 436
Résultat a affecter (A) 9.774.310,90)
Actif ot de dloture (B 590327 664.76) lcFG MA0001525296  [CD CDM 29/07/2022 1.95% 6M 200 100.750,07 20.150.014,00 291
Nombre dactions ou de parts (C) 3.517.323,00) 3.509.495,0( MA0001525536  [CD CIH 2.65% 21/10/2022 3M 450 100.480,06 45.216.027,00
Valeur liquidative uniaire de déture (8/C) 196,26 lcIH BANK 794
Dont part capital (B-A)/C 193,49
Dont part revenu (A7 C) 2.78) y y MA0000092991 JOBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 /10 A 97 100.149,08 9.714.460,76
MA0001008368  [BSF EQDOM 31/03/2021 1.98% 2A 250 50.573,41 12.643.352,50
TABLEAU DES CREANCES MA0001008467  [BSF EQDOM 31/05/2021 1.99% 2A 247 50.260,53 12.414.350,91
PLUS MOINS ECHUES NON| [CREDIT EQDOM 6,03
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS MA0001008301 [BSF EQDOM 29/01/2021 2.08% 2A 130 50.881,58 6.614.605,40
COUPONS A RECEVOIR MA0001008780  [BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 100 100.625,02 10.062.502,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0002017616 [BDT 28/11/2022 2.60% 3M 451 100.185,90 45.183.840,90
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS o,
I ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0002017178  [BDT 1.75% 18/07/2022 6M 246 100.753,96 24.785.474,16
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002017467 [BDT 2.04% 19/09/2022 6M 234 100.386,10 23.490.347,40
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
[ PERSONNEL MA0002017145  [BDT 04/07/2022 1.75% 6M 228 100.868,36 22.997.986,08
AUTRES DEBITEURS MA0002012922  [BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 150 103.266,20 15.489.930,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME MA0002017525  [BDT 2.32% 24/10/2022 3M 150 100.399,14 15.059.871,00
COMPTES FINANCIERS - ACTIF
- MA0002016352  [BDT 08/02/2021 1.70% 2A 100 100.515,67 10.051.567,00
B 31/12/2022 31/12/2021 MA0002017152 [BDT 04/07/2022 1.73% 6M 100 100.858,25 10.085.825,00
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ] MA0002016691 [BDT 16/01/2022 1.55% 2 A 86 101.770,39 8.752.253,54
[DEPOTS A VUE REMUNERES
AN IES T oA .40% 24/°
[BANQUES { SOLDES DEBITEURS) T79B0T T 555455671 MA0002017517  [BDT 2.40% 24/10/2022 3M 75 100.419,33 7.531.449,75
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES g MA0002017509  [BDT 2.35%24/10/2022 3M 75 100.406,72 7.530.504,00
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF - -
TOTAL 479.801.2 52345967  [FEC MA0000093528  [Oblig FEG 06/12/2017 2.77% 10A 269 99.949,44 26.886.399,36 389
[FT ENERGY CII MA0000051328  [OBL FT ENERGIA 14/11/2022 3.15% 3A 100 100.409,62 10.040.962,00 1,45
BLEAU DES DETTES locp MA0000093023  [OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 200 99.927,20 19.985.440,00 2,89
DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS | % | ECHUESET | % MA0001525585  [CD SGMB 31/10/2022 2.55% 3M 215 100.383,70 21.582.495,50
DE1AN DE 1AN NON PAYEES
OPERATEURS CREDITEURS . 5 MA0001525379  [CD SGMB 30/08/2022 2.2% 6M 150 100.589,63 15.088.444,50
SOUSCRIPTIONS A PAYER - -
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE - g [SOCIETE GENERALE 8:24
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER - - MA0001524935 ICD SG 29/04/2022 1.91% 1A 100 100.833,60 10.083.360,00
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS - 5
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - B MA0001520362  [CD SGMB 22/02/2019 3.15% 5A 100 102.419,76 10.241.976,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
[ CHEDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | ISOGELEASE MA0001008343  [BSF SOGESLEASE 12/03/2021 2.08% 2A 100 101.415,35 10.141.535,00 1,47
e MAG001007087  [BSF WAFASALAF 20/02/18 3.30% 5A 50 102.801,92 5.140.096,00
[ETAT AFASALAF 138
AUTRES CREDITEURS
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF MA0000093973  [OBI WAFASALAF 27/06/2019 7A 2.91% 44 100.571,77 4.425.157,88
[Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
COMPTES FINANCIERS - PASSIF [Créances représentatives des titres recus en pension 34.213.246,28 495
ILiquidité 3 479.801,29 0,07
[ 31/12/2022 31/12/2021
|Autres actifs 0,00 0,00
INTS A TERME [Total actits 691.738.019,96 100%
ES (SOLDES CREDITEURS] ] -738.019,
'S DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 2 Si non inscrit 4 DC, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépot 4 terme >2ans
EXERCICE :I EXERCICE PRECEDENT :I MontanvQuantite
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES [ MOINS VALUES| PLUS VALUES | MOINS VALUES)| —
ACTIONS K Pensions livrées
ACTIONS COTEES R Actif Net 690.327.664,76)
ACTIONS NON COTEES | 2ot
OBLIGATIONS 47.601,19| 790.677,20| 168.467,80] | [Nombre d'actions ou de parts 3517.323.00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 47.601,19) 790.677,2 168.467 81 | SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS |
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS -
TCN 78.853,17] 543.153,71) 184.149,06] 275.713,64
BILLETS DE TRESORERIE ,
CERTIFICATS DE DEPOT 17.743,17| 492.655,72 2.337,06] 194.894,52) “.-‘-|\\‘ n
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 61.110,00| 50.497,99) 181.812,00] 80.819,12) e [)P; "r_\mo\.\\'\'\e
BDT 144.257,33] 2.881.100,04] 49.064,62 1.747.008,74| SCC)‘(‘(;’L\ i (:\bgCN.\cp\ 40
BONS DU TRESOR 14425733 2.881.100,04] 49,064,620 1.747.008,74) 56: PcashBLln 08 g
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Responsabilité de I'auditeur a Pégard de I'audit des états de synthése

19.253.285,8:

20.679.819,86

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond
& un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Conformément & la mission qui nous a été confiée par 'Assemblée Générale de la Société
d'Investissement & Capital Variable « SG VALEURS », nous avons effectué l'audit des états de
synthése de la SICAV « SG VALEURS », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2022, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi
que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif
. net de 690.328 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 9.774 KMAD. Ces états ont été établis
dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments
disponibles & cette date. PR : ;
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des En outre :
opéra(io_ns de l'exercice_écoulé_ ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société = Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
d'Investissement & Capital Variable « SG VALEURS » au 31 décembre 2022 conformément au anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
référentiel comptable en vigueur au Maroc. mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse & ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur & 'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la SICAV conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & > 2 Sl = 5
laudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités laudit afin de concevoir des_ p_rocédures _d ax_;dn appropriées aux circonstances, et non
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants dans le but d'exprimer une opinion sur 'efficacité du controle interne de la SICAV ;

que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. » Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour

synthese de la direction et des delag aPégard des états de que des informations y afférentes fournies par cette derniere ;
= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié¢ de I'utilisation par la Direction du
La Direction est re ble de la p ion et de la pi fidele des états de synthese, principe comptable de continuité d itation et, selon les probants obtenus,

quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou

en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle

i comme ire pour pi la pi d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du SICAV.

situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ de la SICAV a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative,
nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la SICAV a cesser son exploitation ;

* Nous & la pl i d la structure et le contenu des
états de synthese, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de les opérati et j ts d’'une maniére

propre a donner une Tmage fidele.

Casablanca, le 07 février 2023

Associé






